
�� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

�
�
������������������������������ ���
�������� �������������

��������������
�������
��������
���������
�����������
�����
�
�����
�������������������
������������ ���

!

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

"#$�%&'�()*%&�+)$+,)%
-----------------

.1'5(�$7.,16�

��������������������

	


+,7< 2) (287+),(/'� /$5.

�22'� 0� 1257(5������2$1(

32(�

��������������������


�
�
�
�
�
4�
�
�
�
�
�
�

������	�

�

.55
����������
�,���
��(���
��3��������+� ��
������
�'���
���3�����������/����6������3
������
�����7	787!�91� ��3��:�������3��������2 �6
�

( �����
�;��/������������

3
���
������"��
�;��2 ����!������

:
���
;���'00"#$3��()0'$������<)0/.���+��� ��
2 �6
��

-----------------


������

��� ����
�� � '��
��� 0�� 2���
���� 3
������� /����6���� ���
.55
������� � 2��
5�� �������� +,//)�<(�� /�+0#$'=�
3.>)(�?�.+&#��0�@������/����6��������.55
��

��



� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

�'00"#$3�� 2��� �
��@
�
�� ��
� �5������ ��� ��
� �� ���� ��
A�����()0'$��2�������
����<)0/.���2��B55��!8	��C���
��@
�
�
���
5����
����� ����6��5������

�����������������

�������
�����������������

&.$$=�����'00"#$3��+��� ���2 �6
���.���
��������
�55
���� ��
� ��������� �� ����� �
������� ��� 6����� � �����
� �6�
��������@��������
��
�
���������������� ���������6�� ����
�����5�������������������&
����
6
�������0�A�
��
�1���
�����
/��������������������
��������
�(� ����
���B/����6��C�1����

3
5����
����@�����
������������� ���������6����A�
���A���� �
�� �
�������
� ������ ���� ����6� ���� ��
�� ��������� ���55
�
��������������5 ��
������� �����6 �5����������� ��
������
5 ��
�������������
�������
��������
���5�����������D 
�����
�
���������
@
�� ������
�
��
������A����������
�����������
���6
��5����
������
������6����������5���

�������� ���
�� � ��� �6������ 1���
��� ������ �����
�
 ���
�����
�� �����
��� ���� ��
�+�������(� ����
���� ���
6��6� �
�
5��@������ ��� ���� ������� ������� ��6����  ��
�� 8�� ,�(�+�
E� !��
� ���� ��
� ���
�������� ����������� ��� 
��������� �����
��
 ��
������
���A���%�
������������ ���� �
���������
��
�
������
A
�
�
�����
������ ������� �6�
��������������������"�����

�
�������
��A��A
�	

������
������������ ���

������������	


.�� ��
� ���
� ��� ��
� �����
��� ��� D 
���������������A��� �
�
@
��

�	�
��	���� ��6�� ������� �
������ � &��� ���
��� ���
5���
�6
��� 2
�����
� <����
��� A��� �� �
A� �
���� ���
��
(��
A�
�
� �
�A

�� �� �� ���� ��@
� �������� ��� ��
� 
����
������6����2 ���F��!��F����������A������@��6�<����
�����

���
�� ��� 
@
���6� �5
��� ��� ��������� ���
�� � .� ����
�
(� ����
��� 1����
� 3
5����
��� 5������ ����� �5
���
�� ��
�
�
�������1���
������������5���
�������������@
���6������

�55����
� ���
������� ���� ��
� �����
��� ��
�� �
6��� ��� �����A
��������� � %�
�� ���� ����� ��A
@
��� ���
����
��� ��6���� ���

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 !�

�
6�

����������
����������@����
��������������
��������5���
�����
�5���
������@��6�����6�5
�5�
����������������	����

���� ������ ���� ��������� ���������� ��� �
� ��	���� ����� �

����
������ ��� �
���� ��� �!������� �
� ������� ��
� � %�

���
������������
�� ������������
������
�����
�������������

������
�
������
�
������6������
@
�����G

������ 	
�"�
���#���
��

�� �FF�"����!��F��!�8�� B����+���
!���C� BD ����6� $(67$7(0(17 B((&21'C 2) %2576� E� 8�
������C�B
�5���������
�C�

&
�
�� ����� 6���������� ����
�� ��� ���� �
5�������� ����� ��
�
���������
���
�A���H����
��G�H���6��
�
��G�����H� �5���
��G
�
���������
������
������������
@��
��
�������
������ ��
�
���
�
@
�� ��� �����
��� ����� ��� H��� �
@
�
� ����� ��� �
�������
����
�� ����
�
I5
��
�����
�� �
����G����������FF�"�������!�8�J����
���
�"
�������8�!���������������B������6��������
�5����������
���
6
�� ����� H�
��� ���� �����G� ��� ����� �
D ��
�� ��� 
��������
�
@
�
� 
��������� �����
��� A�
�
� �
� H���
� ��� �
������ ��
�
@
�
��
5�
�������� ����������5�������6�������� �������
@
�
������5������������
D 
��
��G�
@
����� 6���
��
�����
������
�
�A���H�����
��������� �5���
������� 5�
�G�������
� ��������

�
�
������������ ��CJ�$
�������
78������������!��B������6
����� ��
� 5����������� �
�������� ��� ��
� 
��
��� ����� ��
�� �
��
����55����
������������ 5�
��H�K��L�����
@
���55��������

�
@
�����
��������������
�������
�5���
�������
�$
����
�
��
�����
��GCJ���
�%�	�������	
��
����
���FF!����������������
B/�����+���.55��!���C� B������6� ����� ��
�
�
�
�������
@
�


��������������
���A����������
��A�
����
�5�������������������
�
�����
�������B!C��
�A���
�5
��������
��� �����
����
��
�
�����
�
�������I������������
���������@
����
���B�C���
��
�
�������
�
��
������ ���6���������������
����� �
������6�
�������
��
�������
��
�
������A���6���6�������
��
�
�A��������A
����6�
B
C��
�A���A����
����� �������
5 ��������
�� �
����A������

�
�
������������������ ������������
����B8C��
�A�������
��
�
A���� ���� 5���
����� ���
���� ���� BFC� ��
� �
�
�������� �������
���
��
����
�A����
�A���
�C�

)� ��
�
���
��6�

�A���� ��
���������� ����� ��
������������ ��
5��5
���� 6����
�� � ������ � �6�
��� ��� ��@��� ��� ��




!� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

� �6����
��� ��
� �
�
������ 5 ��
�� ���� ���� ����� �� �� �6
��
5�����6� ���� ����� A���� �� ���A��6� ��A�� ��� �5

���6�  5�
�
� ��
�������
�5 ����������C���%�
����
��������������
����

�
���
�  ��� ��A
@
��� ������������� ���� �
� ��� ���5�A�
�� ��

5����
���6���
���������������������"�����
��
����������
�������

���������������5��@��
����
�5����
�A����� ������������������

������
�����5���)���
�
���
����� �������
��� ������ �6�
�����
�������� 
�

�� ���������������������������������������� �!�"�!!������

%�
��������������������
����������
������
�������� ���A��
����� ��� �� ����
�� ��� ��A�� H
I��
�
� ���� � ���6
� ��G� ���
��
�
���
� ��
� ��������� �� ��� ���� ���� 
��� A�
�� ��� 6����
�
� ������� �6�
��������@��������
��
�
�������A�����
�5
�����
���������� ������� ��A� ������ ���� ���
�������� ����������� ��

��������������
���������� ��
���
���6�

��6��������6�

��6��)
���������

�� ��� �
���� ����� ��� 
��
�� �
��������� ����
�� ��
5�
�
��� � �����
��� 
@��
��
� ����� �
� ���� � ��
�
�� �
@
�


��������� �����
��� ��� �� �
� ��� ��� ��
� �
�
�������� ���
6
�
��������

)��$
������	
����
�&������'����������

��
78����������F
B/�����!��FC����
�( 5�
�
�+� ������/����6������
���������

�A��
��
������
�
�
����������������������
���������������������

��������� �����
��� ��
� ����� ��
� ���
6
�� ���� ��� � ��� �

H
I��
�
������ ���6
� �G������������
����� ���� ����� �
���

5������������� ��
��H�
@
�
�
��������������
���G��������
��������
$
��@
������5
�����
��H����������
������
6�
6�� ��������
��G
"
������ 	
�(
�����)���
��� 
�� '��
��8�!���������!
�� ���
B/�����+���.55��!���C���������
�5
��������
�
�
�
�������
@
�


��������������
����������� �������A����
����������A�;

H'��������������
���5���
�� ��
��@���� �����
���� �����
�
����� � ��
���6�� �
����� ��6 ����� �
����� ��� �
�@� �
������� ��� ��
� ���
�� � )�� ���� �
�� ���� ��6����  �5�
�����
�
����� �
��������� � ��� ��� ���6���� �������� 6��
��� ����
�
� ����������� 
���������
���� ��6
��� ���6����
����55�����
����A������������ �
����)����������A�
�
������

I��
�
� ����� ��
� ���������� ����
��� � +��5�
�
� 
��������
����D ����������
��������������
���������A�������������


������	�

� ��������	
������
���
���������������
 


�
2XU DVVHUWLRQ WKDW WKH VSHHG OLPLW RQ �����0LOH 5RDG LV ��PLOHV SHU

KRXU LV WDNHQ IURP WKH GLVWULFW FRXUW¶V 1RYHPEHU �� ���� RUGHU DQG

RSLQLRQ SDUWLDOO\ GLVPLVVLQJ SODLQWLII¶V FRPSODLQW DQG JUDQWLQJ VXPPDU\

MXGJPHQW WR WKH GHIHQGDQWV� 6HH2UGHU DW S��� 7KRXJK WKH FRXUW JDYH QR

EDVLV IRU LWV ILQGLQJ LQ WKDW UHJDUG� ZH ZLOO DVVXPH WKDW WKH VSHHG OLPLW RQ

����� 0LOH 5RDG LV �� PLOHV SHU KRXU LQ OLJKW RI WKH IDFW WKDW :DWNLQV KDV

QRW FRQWHVWHG WKH GLVWULFW FRXUW¶V ILQGLQJ�

�����������5 ����@
����.�������6��������������
�A������@��6
 ��
�� ��
� �5

�� ������ H��� ��� �� ������
�� 5
�� �� ��G� � %�

����������� ��������������
������� ������������
��������
�5���
�
�5

�������������
�5����� ���� ������
��6����@
�
��A��������
���
��5
���� ����)���������
��������������
������
������������
����� ���5

���������
��
�
���������@
�����D 
�����
������
���
������� �%�
��
�������
������ �������
�A�
��
�� ��
�
�A��
���
��������
����
����
�������
�������

��������� ��
����A�������

������������
�
��
���������	
!M��/��
�$������������@
�
��
������A�����'@
�6�

��$����
�������������
����������
��
�A�������	!M��/��
�$������

������ 
��������@
�@
����� ��� �����������A�����&
�
������
�
������
�A������@
���6����������

�����
��5
���� ��������A
���	
��@
����
�5
���� ��N��
�

�
� ������������
6
�� �����1���
�����

������
6���������@
������������������6�����
����55�������6
���� ���� �����A��6� @
��� ����
���� ��������� ���55
�� ��� ���5
��6�������A�
���
�HA���6���6�������
���� ���G

��������
@
�� ����� �
���
��'@
�6�

��$��������� � ��
�
��6�����)��
����
������
������6������
�
������������ ��
����
��
� 5����
� ������ �5����6��� ���� ���
�� ��� ��A����� ��
� �
��
A������
��������������������������������A
@
��������� 
����
���@
� ���� �����
�� ������ ��� �A��� ����������6� ���� �5

�� ��
�55��I����
��� ����

�����
�� 5
�� �� ��� ���
�� ���
�� ��� ���
�
5��������A����
������� 
�����@��6��������������������HK��

�����
�����@��6L��������������������
���6����G��%�
������
�����
�
����@��
�� ��
� 5����
� ������ �
�� ���� �� 
� �������6� ��6����
������������
��������
�H���A
����A������K�
L���6���
�������

�����
�������K�
L�A���6���6�������5������
�6������������A����
A��� ����� �� ������ ���� �� ����� �A���G� �%�
� �
����� ��
�� ���
�������
���A�������A��������
����������H��6���
�G�������




8 ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

A��� ���
����6� ��� ���5���� ��
��
�����6��� ��������� �.���� 6�
����������
5����������
�������������
�A����
��� 6�������
���
��
�6�������������
������������������
�����A�����A
���������
�
�
�� �
� �
� A��� ����
��
�� ��� �� H��
� ��N���
� ����
�G� ��
A�������
������
���A
�
����@��6���#��
��5���������������@
����
��
���
�
�������������A�������
��������5�

%�
������
����������@�������� �
����
������A��6�
I5��������
�
6�����6���
��
�����������������
���
����5;��H3 
����K�������L�
� �5���� �� ���@��6� ���� ��
� �
�
��� ����
� ��� ��
� ��
��� KA
L
�
���
�����5
�����������@
���6���������5�G��1���
����������
��������
��
���������
�5��
���@��6�����@��
����
����������
�����
�� 
���6�������������H����
�����5 ����@
�����������A���A��G
������������
���
�����A�������
��������5�������������
��H@
��
� �5���� �� ���� A��� ���� ���5
����@
�G� � %�
� 5����
� ��
�
�55�����
�� ��������� @
����
� A���� ��
��� 6 ��� ���A��� ���
�
@
���� �����
��� ���
6
���� ���
��
�� ������� �
������ ��A���
�������� ���� <����
��� � %�
�� ����
�
�� ����� �������� A��
H���
�
�� � �� ��� ���� @
����
�� ����� ��
��� 5���
�� ��A�� ���
A
�5����� ���� 5���
�� ��� �� 5����
� @
����
� ���� D 
�������6�G
.�������6���������������
������
�����
��H��������G�5���
�����
�������
������
�5������������H���K���6L�K���L��
��� 5��6�����
��
���5������������G�����������������������
�� ��
�
������ �����
�� ��
��

.��
���
��6�5���
�������
�5����
��������
������
���D 
�����
�
������������
�6����5��������������6�������A��
���
A�<����
�
���� A�
�
� ��
� �A�� A
�
� 6���6�� ��������� A��� 
@
�� ����
�
�
��
�����
���
��6� ��� 
���� ����
�� ���������
���6���5����

�����
������6������%�
�����6
�A��� ������
������55
��

������������<����
��� ��
D 
��������
����
���������� �����
��
� �� ��� �
��A�� � %�
� ��������� �� ���� ��� ���5 ������� ��� ��

5����
����������
��<����
������������
�� �
��
��� ��������

�����
��� � ��������� ����
� ��A� �� �
�� ��� ������� ���� ����

��5������
��������
����
������������ �����������
���A
�
����
�
�������
�������
������������ ���

%�
��
�
������� ���
�� �A���
5����
��������� ���� � �����
� �6�
���� ��
� ���
��
�� ��� ��������� �
������6� ����
� ��A
��������������
����
��������� �
�
������ �
������������ �%�


������	�

� ��������	
������
���
���������������
 !7

K'L@
�� A���� �� ��
� ������� �� ������ ��
� ������ �� ��
����� �
�� K����L� ��
� 5����
� �����
��� ���� � �����
��
�
�������
�� �5������������5���
��
�
���������
�� 5��
��
��
�
�����������@��6��F����
��5
���� �������
F����
�
5
���� ��N��
�������
����@
��������6�����������!;�������

�
�����6�

�A������
��� ������
6�������� ��������������K%L�

5 �
��� ����� � �� ������ �
�����
�� ��� ��
� ������ �� ���
A���� �� ���
�� ��
����� ��
� ��� �����
��� ��� 
��������
�
�������
�� �5������������5���
��
�
������

'�
������!�

0��
���
���������� ����)���������
��
@
���������@��6��
�����
�
5
���� ���
��A���
��5

���������
@
���������6�	����
���
����
��6���� ��� � �����
��� ���������� ���
��� ���������� �
� �
�������

� �5������H�����������������@������6����
����5��6�
���G��������	

�
�������7!�"�
��������
!�B����+����!��FCJ��������
�*�����
������� 	
� +���
����� 88�� "���� ����� ��8	�F� B���� +���� !�7!C
B������6 �����6�����������	
���)�����8!��"����!���B����+���
!���C������������6������ ��
����5���� ��
��
�
��������� �	��	
����
������A�������� ��
����������6�	����
���
�����!!;���5����
A���  �� �����
�� �
�� �
� ��
� B!C� ��
� 5����
� A
�
� ���
��@
���6����6� ���� 5����� ���� ����
�� B�C� ��
� 5����
� ���� ��
�������������
6�����6���
��������������� 5������B
C���
�
�A��
������A��6������
��
������������
�5����
������

��������
����
� �5���� ������@���
�������
�@�������������B8C���
��
�
������A��
�����������������5�
������������������
�6��������CJ���
���
	
�"�������� 

���������8�
�� 8��� B/����� !��
C� BHK.L� ���5
��������
� � �����
����� ����@�� ���N
�������� ����
� � �5�����
A�
����5����
������
���
�
������
�@
���A���������
������
����� � �������
� ���@��6� ���A��� ���� 6�� �� A���
� ��
5�
�����������A���
����� ���������K��
������
�L��
����������
���
�� ����
��
�� ��� ��
�� ��
� ������ �
���
� A����� A
�

���
6
�����������
������A�����������
������������@
����
�GCJ
�����
��#��
��	
�,
���
�����
��������8�F��8���B��3��!���C
B������6� ����� ��
� 5����
� �����
���� ���5� ��� ��
� �
�
�������
@
����
�A������
�����H������
��������@�6 
�� ����������
6��
����@���G�����A�����
�
���
� ���A� ��A�
�������55��I����
��
8;��� ����� ��� ��� ��
�� ����� ���� 
I5
��
��
�� �
@
���� �
�
��



!� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

%������������
�������������A���������� ���
������
����
�� �

����������� �������
6�����6�������������� ��������
�������� �
��������
�@
��������������� ���A����)���������������
	(�� ����
��6���������� ������
������������
����
�5����
��������
�����
�
����A���
��
����
��
�
�������5
�����6�����@
����
�������
������
����
����#����
�������������
����
�����B��
�A���
����������
�
��
����
��
�5���
�� ��
�C����@
���6�����������6����������������
��������	��@
����
��5
���� ���5

������������
����
��
�
�����
5���
����
������
��������
��55����
����
���������
��
I
� �
���
,	� ��������
6��������A��6�������.��
���
�
������6��������

�
�
������������A���6���6��55��I����
����A
���	��@
����
�
5
���� �����
������
�����6���
����
��
�
������������5���#�
���
��
������
���
I5����
��������
�H���
��K��
��
������L� 5�����

�
�
�����������A����@��6����
����
���������������
����������

A

��G� � �������� 8F�� (�'���� ��� ����� � %�
� �
�
������ A��
���
��
��������
�
���
�����@���
��������@��6�A���
�����I����
��
)���
�5���
������
��
�
�������������
�6
������
���A� ��
�����
��
����5����
��������� ���������� �
���������
�� ������
������

�
�
5���
���5��� ��������
��
��
�� 5��������
�5����
������������
���� 55���������6���
����5��
�� �
����A����������� ����A�
���� 5��
��������  ��
�����
� ����
��� � %�
� ������ �� ��� � ���
�
����� �
�����A
@
����������
����5�A���� �����
�����
�������

����� ����� ��
��
�
������A������@��6����A�����A���������6��
��������
������6�����'�
��������

%�
�( 5�
�
�+� ������.55
��������
���>��6������A�������
���������
�����6�
����� ����������
����)��������� �
���������
������
�� ����� �������������@
����
����������� ����������
������
��
�����
�
�@
������������ ���
�
5���
���5���)��������6��������

���5�A�����A� �����
�( 5�
�
�+� ������.55
������
������
�
�����H6�@
����
���������������
����� ������
�����
�������� �
������������
�5����
������
�������
�@����������
���
������@
����
��
���
�
��A
������ �
���
�5����
������
���������@
�� �����
��
�
�������
�� �5������������5���
��
�
������������
���� ���
�
��@
���6������G��'�
����������/���������������A
@
�����
��� ��
�5
�����������
�
��
����
������������������@
�������������������
�������
�5�
�
��������
����
���������� ���6�@
����
�����
�������

� �5�����;

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 F

��������� �� ��� B!C� �������
�� A���� 5�
� ���
���������� ����

������� ������� ������J� B�C� �������
�� A���� 5�
� ���
� ����

������� ���
��
�� �6������ ��
�+�������(� ����
��J� B
C�6����
�
� ������ � �6�
��� ��� ��
� ������ ��� D �����
�� ��� ����� ��
��@��������
��
�
�������A�����
�5
���������������E�!��
��� �

���������J�����B8C�6����
��� ������� �6�
��������@��������

�
�
�������A�����
�5
����������������
������6�����
���A������
������
����������������������
��������������
��������
�6�� ���
�������
������
���A
�
�5���
��
�����6�@
���
�������� ����
���� ����� ��
��� ���
6
�� ���� ��� A��� ���� H
I��
�
� ���
� ���6
� ��G

)��� ������
����
������������ ����
��������������������@��6���
���A�������� ���������������
�������6���������
��A�
�
���
�

�����

���
�
����@���
�����������������@�����A�
��������
�
�
�����6����������� ��
D 
������� ���A�
����
������
�������@��
�
��
��� �������6� ��6����� A
�
� � �����
��� ��� ��� �
� �
�������

� �5���������5��@��
�� ���������������������@
���6���������5�
%�
��� �������� �
�������HK�L��@��6������
��������
��5

�������
���8;��������A� ���5��@��
�������������� �5
����6�������������
�������
����@
��A����� ������6������� 6�����������6�����������
5��@��
� K���L� � �5������ ���� �� 5����
� ���5� ��� ��� ��� ����

�����������6����� �5���� ���
��@������(
��������
�5����
�A
�

�A��
���������@
���6������K��L��
�
���@���
����������������@���
����������
�J����
�
������

�����������6������
@
��������
��
�
A��������
��A�������G��" ���
����
����
������������ ����
�
��
�
��
�����������������������
������
��� �
�� ��
�������
�����

���
I
� ���6���
����5���"����������
������������ ����� ����������

�
�
������� A
�
� 
�����
�� ��� 6�@
���
����� ��� ����� A���
�
�5
��������
����
����������������������
��������������
��������
��������� �
�������HK�L���� ���������������
�������6�����������
� ���6
� �� ��� ���A� �� 6 �� ���� ����� ��� �� � �5
��� A��� ��
���@��6������6
��������A��������������
������5����
���6�������
5 ����@
��G

)��������55
��������������
���������
���� 
�A������
���������
�� ������ ���6�����������6���������
�������� ������������������
��
���
������
�6
���
����������������
�+�������(� ����
�������
����� �����$���
����
���6 
�������6
� ��
���� 
��������
���������

I���� ����� 5�
�� �
� � ������ � �6�
��� A���� �
6���� ��� ���



� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

E� !��
� ������ ���� ���� ���
�������� ����������� ��� 
��������
�����
����� �
�����������

������	���
�


	������� �" ������#��$

�
��
@�
A�����
	
�������������� ������
����������6�������
�
���� ������� �6�
���������� ����	
�� ���������!���"�
�
�F7����
�B����+����!��7C���( ������� �6�
�������55��5����

A�
����
�
���
����6
� ��
���� 
��������
����������������5 �

������
���@��6�5��������
�����
������ �6�
������������
����
��A�� �����"
���$��+�@��1��F�B�C�� � )���
�����6���������� ���
� ������ � �6�
���� ��
� �� ���� ���@�
A� ��
�
@��
��
����
���A����� �
�������
� ���
�
��
�� ��� ��@������ ��
����	��@��6
5�����������#����������-���
�'����
��

�	
�.������$���
��
��
�
87F�,�(��F78��F�7�B!���C�� �%�
�� �6
��������H���A
�6����


@��
��
� ���� �
�
����
� ��
� �� ��� ��� ��
� ����
�� � �� ��
�
�
����
� A�
��
�� ��
�
� ��� �� 6
� ��
� ��� 
� ���� ������G
������
��	
�/�������/
�����'��
��877�,�(���8����8��B!���C�
.� 6
� ��
� ��� 
� ���� ������ 
I����� A�
�� ��
�
� ��� � �����
��
H
@��
��
����A����� ��
� � ����� ��� �
��������� ����� ���� ��

5���������G��'�
�����F��

����%&������ ����&���'�	���'!�!

<�@
���
�������������5
�������6������
�������� � �������
��
�
�����
�����D �����
����� ������������@���� ������������6
�
������6�� �������
�5
��������
������
������������� ��
��H������6
�����
������������� ����
�����������@
��

����� 6����������
��
A������
���6������
����
����
6
�������@
�@�����
��G��������
�
	
�����)��
���8�
�,�(���
F���
��B!��7C�� �H%��� ��
��� ���
����
��������� ��
��8��,�(�+��E�!��
����5���������� �����
�����
�� ��6��� �
� �
�� ��� ��
� ,���
�� (���
�� +������ ����� ���� ��

�
5��@��������� ����� ��6��������5
����������6� ��
����������
����
���A�G��$���
�	
������
���������������F
�"����!�
���!�8�
B����+����!���C�� �H%�
��
�� ��D ���� ��������N��6�����������
D �����
�� ��� ����� ��� A�
��
�� ��
� �
�
�������� ���
6
�
���� ���@�����
����
�����
��������
������ ��������������� ������
��6���� ��� A����� �� �
�������
� 5
�����A� ��� ��@
� ���A��G
��� ��	
�#���	���
!�"�
��
7F��
���B����+����!��8C�

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 !F

%�
�����������
��
�����
�6������
������ ��������������� �����
���
����A�����)����������������6���/��
���5����������������

�
@�
A������
�
��
���������
@
���������
�������������6�
��
����
�
��
���
6�

��������6 ������
�������*�������������	
�������
�
�����F	
��
��!��7��0�8!
�F������O
�B����+����2 ���!7��!��7C
B �5 �����
�� �5�����C� B�
�
������ A��� @�������6� ��� #���
���� �
� ��� ���@��6� ���� ���A��� ��� ��
� 5�����6� ���
CJ�*�����
�������	
�$� 
��������
	�!����!��8��0�F���7������O��B���
+����#���� !��� !��8C� B �5 �����
�� �5�����C� B�
�
������A��
�5
�����6� ���� @
����
� �
��A� ��
������ �� ���
�����
� �5

�
�����CJ�*�������������	
�"�������!��"�����������8������BF��
+���� !��7C� B��
�� �
���
���� ���� �

�� ��
� �
�
�������� ���
H����
�����A���
���6���������������G���������
	���@
�
��� ���
������5����������
������@
���������
������ �6��������
�@�����
��A���
���������
�����������
����������
���
��
������@
�
����

� �6������ ��
�@������ ��������
���� ��
��������
����5��������
���
��
�5���
�� ��
���������
�@��������
�����
����
����������

5�
�
��
������
�5����
������
���A�
����
�����5���
����
�����
�
��
������@
��������
�����
CJ�*�������������	
�$�������7
7�"���

����
����
�F� B
��+����!��8C� B����A�����@��6�H
I��
�
��
���AG�5��������
������
�����������
������������������
;
�������
���� ��
��5���

�
�� ������H�55��
���������
����� ��
G� ����
�
���
��������
�CJ�*�������������	
�%
�������F!��"����8F
��8F8
B���� +���� !�7FC� B�����
��� A
�
� ������
�� ��� ��� H���
�� ���
���6
�� �G�� 6���@
��
��
@
������
������
����
��
����
���
��
��
�������
����@
����
����@
���6���A������
��H�����@
����
�6��
���
��5
���� ��G���
���� 5���������
�������
������
�������H��
 � � ����� ���6� ���
G� ��� ��
�� 5���
��� ���� ��
� @
����


@
�� ��������A
�����HA�����6��5

�GCJ�����������	
���)����
8!��"����!����!7�	7��B����+����!���C�B�����
��������
��������
����A����� �	��	�� ������6��H��@
��@
������A���5�����
@
���
����
��� ���
���
���������
��������5 �� 
��������
��
������
�� ��
G� ��� �� ��A�� ��� �55��I����
��� ������ 5
������ A�
�

H ���
�����
�� ����� ��� ���� �� ���
��� ���@
�� ��� ����� ���
GCJ
/������	
��������7F
�1�����!8���!F�B#�����+�����.55��!���C
B����A�����@��6�H
I��
�
������AG�����������@
����
��5
���� �
���
;
������CJ�������	
���������8F��(�'�����������7����!	��
B���>���!��8C�B5����
�A
�
���
��
�������
��
�
��������@
����

��� �� � �����
����	����������
�� �!!� ����� ����� ��
�����
�� ��

�
�
������������@��6�A���
�����I����
�C�



!8 ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

��������������������


��
�����
�
��������������������

$#�.03�0''�<)0/.���+��� ��� 2 �6
�� ���� ����6�� � )
�6�

�A������
������������ ������
������ ������������
���������
�� �����������
������6������6�� ������� �6�
��������@�����
��
��
�
���������:
�� �
�����
�N �
���� ��
�� ��������������
����A��� ����
�� ��� �� ���5�� ���� ������
�� ���� �
� ��� 5 ��� �@
�
A�
����
�5����
���6���
�������������������A������
6������

�������������
�5����
����������
������
�
������6�A�
��
����
�
���� �
�������
� � �5������ ��� � �����������6� ��
� ���5�� � ���
�����
�����	
�%
������
��8���,�(����!������B!��!C�B������6
�������H�
�N �
G� ��
����
�"� ����.�
���
���H�
D ��
��������
5������������
�������
���A�
�
������������
������� ����
�������

���
���������� �������GC�B
�5������������6����CJ�*������������
	
������ �����%�������0������"�����������
�B����+����!���C
BH%�
� �
�
���������� K��L� A�
��
�� K�����
��L� ��@
� �� ��
�
� �5��������� � �����������5��������
���������� ���������� ��


@
������������ �� 5������
����
����5���������55�
�
��������
��� �5
���A�����

��GC�������� ����������
������������A
@
��
)�A� ����
�������
������
�������������������� ����������
����

�
���
�  ��� � )� ����� A���
� �
5����
��� �
�� �
� )� �
��
@
� �����
�
6����
��� ��� A�
��
�� ��
� �����
���� ���
6
�� ���� ��� A��
H
I��
�
� ���� � ���6
� ��G� �������� ����
�� ��� 5�
�
��
� �����
��� 
@��
��
� ����� �
� � ��
�
�� H�
@
�
� 
��������
�����
���G

	� ������$�&���!!��������!��(

3 ���6���
��� ��
��������������������
����������A���
������
HK�L�
� �����
��� ���� ��@
� � �5
��
�� ����� K�������L� A��
����I����
�����������
�A���P�����6����
���
��G��)��� 55������
�����5��5�����������
��������������
���������������������HA��
5���

���6������
������������6��� �������������
��5

�������
�����
����

���������
���
��������
��G��)������� ������
�
��
����
��
��������
���
� ���������
� ��
������ �����������5� ��
�������
	
�&��
��
���,�(��!�B!���C�

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 7

�
7HUU\ Y� 2KLR� ��� 8�6� � �������

%�
�5�������������������� ������� ����@
����
��A��� ���
�;
H"��������
����
6�������� �������
��������������
�@�����������
��
�����
��������
����A�� �(
������ ��
�5���������� ���5�
�
��

@��
��
�� �����
��������
��
���6
� ��
���� 
�������A�
��
����

�
�
���������������������
����
�����������@�����
����
���A�G
'�
����
��
����5��������������
��
���������
�
��A��� ��
�����
��D 
�����������A���������


.�����������������
���A
����
������H�������
���6�������
���


����� ��
�������
��
�N �
������ ����
� ��

� �������
� �
���

I�
���@
� ����
�  ��
�� ��
� "� ���� .�
���
��� ��
� ��
����

��������
��G����� ���
!�"�
�����
��	�7�B���������������
�C�
%� �����
����
�D �����
����� �����D 
������5�
�
��
���������
�55
������A�
��
��������������5�
�
��
��
@��
��
�� �����
��
�����
��
���6
� ��
���� 
�������A�
��
��1���
�������������
�����@�����
����
���A�

.�� ���6��������
�5����
���
��
�@
��������@
��5
���
����

5����������
�����������A���
������A��6������������
�D 
�����
�
������A�
��
����
�
�A����������������
�������
�� �5�����
���������@
���6���������5� ��
����
����� ������
�����
�� 5��
������������� ���������
���
����
�5�
�
����������
�D 
������
A
� ��
� ������
�� ��� �������� ������6� ����� ��
�
� A��� ��
�55��5����
����������������������5�

�

�������� ��
���
���
���
�5����
��
���
����������A��������
A�����
�� ��
����������
���6����� �������
��������������� ����
�
� ��� ���� �

�� � ��� �� ���5 �
� ��� �
� ��
� ������
����� ��
6
� ��
�����
D 
��
���
�� �
������������6
������
�5���

���6�
A
�@�
A���
�
@��
��
������
���6����������@�����
������������
%�
�
� ��� ��� � ���������� ���5 �
�� ��� ��
� ���
�� ������ ��� �
������������� ���

�������������6����������� �
��������
����
��A������@��6���
��
���������5�
��A��� ��� ��� ��
����� �
�
���@���
��� ��������
����@���� ���A�� ��� � ��� ��� ��
� �����
���� ��� ��� �� ����� ��

����A���
��5

������������55��6����������������5���6���� ��
���
���
��
����
���� �������������������
�����6���
����
������
���



� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

��
���������������������5����������@
���6���������
����������
��
�
����� ������
��������� �
���
�H���������
@
��������
���@

� ���������������������6���
����5�G��'����
���	
������
���!���(�
+����7
���7��B����C���

�
��6�

�A������
��
������6������
�%�����+��� ������*�����
������� 	
�$������� 7
7� "���� 
��� B
��+���� !��8C��A�
�
� ����
�� ��� �
��� ����� ��
� �����
��� ���� ��
� �
D ����
� �
�������

� �5������������
������������5������@
����
������A������@
���6
����

������A
�������
��5
���� ���
��A���
��55������
��5

�
������� ��� 
;
�� ������ ��� ��� ��
�� ����� ���� H�
�
����� �

�
@������N
��������5��
����� �6����
��G��%�
��� ���
I5����
������
HK�L�
� �
5 ������� ��� ��� ��
�� ���� ��������� ����@���� ��� ��
����� ����
������ 5���A�������5����
������
�������
6������
��
�
���K��������6������������5L�G��$�������7
7�"�������
�F���%�

�� ���������� �����
�@
����
������������
������A����
�����5

�
�� �����@
��
6������
������ �
��� �5�������������
I5
��
��
�
5����
������
����'�
�B�����6�*�������������	
�%
�������F!��"���
8F
��8F��B����+����!�7FC�B������6���������������6����������
��
���A� 5��6�
��� ��� ������ �� ��� ��� ��
� ������6� �� ��� ��@

��� �
����
�� �5�����������������������
��A��������
��������

 � � ���A�����������
��CJ���������������	
���)�����8!��"���
!���B����+����!���C�B������6���������5�������������@
���6����A��
����
�
������ �6����N
����
��A���@����CC����

,��
��@
��������������� ������
�����
�����
��� ���B�55����6
��H5������
��� �
G���������C��� ��������H�55
�����������@��6
������
I��
�
������A����
�����5

��� ���6���
�
�����������6
�� �������
���
���������

���������� �
�� � � ������� �5���� �
�
��@���� A����� A��� 5������
� � �����
��� �� �
� ���� K��

�
�
�����������
�L�������5��55
��������� �������
�G��/������	

������
��&����
 ���7F
�1�����!8����F�B#�����+���+���.55�
!���C�� � %���� �� ��� ���
�� ����� �� 5����
� �����
�� H�

�� ���
��� ��������
�@
� ��
�@���������������� ��A������@
�5������

�� �
�������5������� �������
�G��'�
J��������
������(��)�����	

�������� 8F�� (�'���� ���� B��� >��� !��8C� B�����
���� ���5� ��
@
����
� 5�
������� � � ������A��5

�����
�����������6��� ��
���
��  5��� ����� H�
�
������ �� 
G� ��� �
��@���� ��� �� ��
���@
��C�

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 !


B/�����!��FC�B���
�����D ��
�������
�C���0���������A����������

��5��
��

HA�
�
���
����� ��������

������ ���6
� ������������
��
�������
I��
�
�����
6�

��������6���
���������5������

�� ��������
�
�������������
��
6���
������������ ������
 ��
���� �����
����
� ��� �� ��@���N
�� ���� ������ �� �� �
K0L��������� ��
����� ��
�� ���� 
I�
��� ��� �
�
� ��� ����
����6����
��� ���
����� ��������
��� 5
���� �55�
�������� ��
���
�����@������
��G

'�
�������	���BD ����6�$
����
�
����%���������E�8�������
��
�C�� � &
��
�� �� 5��������� A���� ����� �
� ���
� ��� �
��@
�� ���
���
�������� ����������� ��� 
��������� �����
��� H��� ��
� ����

6�
6�� ��������
��G��"
������	
�(
�����)���
��� �������'��
�
8�!���������!
������B/�����+���.55��!���C�

&
�
��������������
�����
�A���������
������������
�����
@
����������� ��
������
�
�������A�
����
�����
�����H���G����
������
�����������
������
������������
��������&
������������
������
�A���5������������ �
��A�
���
�
�������5 ��
�����
�����������������5 �����������
�����������
����D �������������
�������
5���
��A�������
��
�����������.��A
���@
����
�����

���5� ��� ��������� @
����
� A��� � �����
��  ��
�� ��

���� ������
����+�����
���6���
��������������������6���
����

�����
���� �������� �������� ��� ���5�� ��
� ����
� ��
�� �
�� ��

��
�� ��
���
����5�A����
�
��������&
��
������
����������� ��
�����
��

�
�������@
��

����� ��
�������
����
I�
���@
���
����
D ��
�������������������������������
���������������������

��������������
�����%�
����
6
�� �
�������������
5���
��6�@
�
 �����
�5� �
��� ��A
���
��������
���������
������������ ������
����
������6������6�� ������� �6�
��������@�������
�
������
��������������

"��� ��
� �
����������
���A
�	

���� ��
��
���������� ��

����������� ���



!� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

������ �� ��� �� �
���� � �������� ��
��� ���������A��� ���
���
D 
�����
�� ���� ��
�� �
�
��
�� ���
�� �
�
�@��6� �� ����
�� ���
�����
���6���5����
������
������6����� ��������������<����
�
���
�������
��A
������
�����
���

%�
�
� ��� ��� � ���������� 
@��
��
� ����� �
�
�������  �
�
 ��
�������
�����
��6��������������� �HK1L����
������
�����

���
�� ����
�� ��� ���
� �5���	�
����� � �6�
���		��
���� ������
���������
��
��
�� ��
�������������5�����
@��@��6�G
1���� �	
��
��
���8���,�(��
����
�7�B!���C�� �%�
�
���
�
HK�L�
�P�
�������
�
���������5����� ���� �
��������
�� ����

� �6
������� ��
�5
��5
���@
������ �
�������
������
����� ��

��
�
������
�������A������M���@���������������6���G��'�
����
��
B��������� �����
�C�� � .�� 5�
@�� ���� �������
����������� A��
���@��6� � �5���� ���� ��� ��� ��
�� A�
�
� �
@
���� ����
�� ���
�
�
�������� ��
��������
�
������������������
����������
����

�����
�������
���
��
�A� ������5���.���
�
��������55�����
�
��������� ��
�� ���� ��� ��
�� A�
��
�� �
� A��� ���
�� ��
���6
�� ��� � " ���
����
�� ��
� �
����� ��
�� ���� �
��
��� ����
��������� ��
�
�������
��� �����5
����
���5������������6
�
%�
�5����
����������� �������6
����6����������������
��������
��
��D �������A��������� ����������
���������

�����������
�

@
��A�
��@�
A
���������6����������@�����
���������������
��@
� �

�� 
I�
���@
�  ��
�� ��
� ���� ������
��� � %� ��� ��

�
�
�������A
�
�
�����
�����D �����
����� ������������������
���A
�����.�������6����A
������ �
��������
������������ ������
���� 
��� ��� 6������6� � ������ � �6�
��� ��� ��@��� ��� ��

�
�
������������
�E�!��
�������

���������������������������������������� �!�"�!!

�������������� ������ ��
������������ ���
��
�� ���6������6
� ������� �6�
��������������������������
���������������������

��������������
����
�� �
��
��������������
�
������������ ��
A���
I��
�
������ ���6
� ����%��
�����������5���������
����

������
����������������������
��������������
������5���������� ��
���A� HB!C� 
I��
�
� ���� � ���6
� �� ���� ���� B�C� ���
��� ��
�
���
���
����B
C��� �����������B8C��
@
�
�
��������������
���G
$
������	
����
�&������'����������

��
78����������F�����

������	�

� ��������	
������
���
���������������
 �

(����������A
���������
��
@
��������
������������ ���A�����

����� ��� ����� ���6�� ��� 
��
���� � ����� ��� �����
�� H��� ��

�
�
��������5����������
�� �
�����
���@
����A� ���K���L���@

���������������

��������
�A��� ��
��������������@
�� �����
��@
��
�����
�������� ������� ���G��
 ��2���	
��������
!
"���� �7
�� �7�� B���� +���� !��7CJ� ���� ���
� ����� 	
� ����� 
�
����������8��"�
��!!F8��!!F��B����+����!��FC�B�����6���� �
	
�#���	���
!�"�
��
7F��
���B����+����!��8CC���( 5�
�
�+� ��
5�
�
�
�������������
���A����� ������� ������
�
���)����� ��	

������ ��� 8�7�,�(�� !8
� B!�7�C�� ��
�+� ��� 
�5����N
�� ��

� ��
�������� �5���� �������
�;

%�
�"� ����.�
���
�����
������ �
D ��
���5����
���
A�����������
�5�
���
��
@
������������������
�
���������
5������
��� �
� ������
��� ������5������ 6�������� ��
��
��������A�������
������� �������������������
���5
���#�
��
������������������
��6��N
���������������
���
�
��
��

��� 6���� 5����
� A���� ��� ���5�� ��� ���
��
����

�
�5���
���������.����
�����5������� �5���� ������@�� ������
���
������
�
����
�������
�����������������������
����� �
D �����
��������A���
���������6����
�����������������
�
������ �
�������
� ��� ��6��� ��� ��
� ������ ���A�� ��� ��

�����
�������
����
�

��� ���8�7�,�(�����!8F	8��B���������������
�C��

$
�
������ ��
� +� ���  5�
��� ��
� ���5� ���� �
�N �
� ��� �
5
�
�������A���A���5�
�
����������6������
���
���
�� �
��

��
���������
�5����
������
���A�
���
���A���
���������
��
!��� (�� +��� ��� �7F	7��� � %�
� +� ��� �
�
����
�� ����� HK�L�
����@�� �����5�
�
��
���������
�����
I5
��
���������������@����
�������6� ����
�� ��� ���� 
�� 6�� ��� � 55���� �� �
�������
�
5����� ����N
�� � �5������ ����� ��
� 5
����� ��� ���������6� �
����
���������: �������
�����
������
D ��
������6���
���
��
�
@���
�������
�������� ��� �� ��������� ��� �
�
������6� A�
��
�� ��

���� ������
����
�� �����
������ �5���� �����A�������� ���
�
��@
���6������G� � '��� ��� �7�� B���������� �����
�C�� � %�
�+� ��
������
�
�� ��
� 5
�
��������� ���6��� ��� �� 5
����
��� ������� ��
�
�
������6� A�
��
�� �
�������
� � �5������ 
I���
��� � )�
�
����
�������HK�L
�����6����6���Q�A�
�
@
�������� ���Q������




!� ��������	
������
���
���������������
 ������	�

�

�
,Q&DOLIRUQLD Y� +RGDUL '�� ���8�6� ��� ������� WKH 6XSUHPH&RXUW

KHOG WKDW ZKHQ D VXVSHFW IOHHV DW WKH VLJKW RI DQ RIILFHU� D ³VHL]XUH´ ZLWKLQ
WKH PHDQLQJ RI WKH )RXUWK $PHQGPHQW GRHV QRW RFFXU XQWLO WKH VXVSHFW LV
SK\VLFDOO\ DSSUHKHQGHG RU KH DFWXDOO\ VXEPLWV WR WKH DXWKRULW\ RI WKH
RIILFHU� +RGDUL '�� ��� 8�6� DW ������� VHH DOVR 8QLWHG 6WDWHV Y� 7D\ORU�
��� )��G ���� ��� Q�� ��WK &LU� ����� �FLWLQJ +RGDUL '� DQG VWDWLQJ WKDW
VHL]XUH GRHV QRW RFFXU GXULQJ WKH WLPH OHDGLQJ XS WR SK\VLFDO
DSSUHKHQVLRQ�� 7KHUHIRUH� DQ\ HYLGHQFH GLVFRYHUHG GXULQJ WKH KRW SXUVXLW
RI WKH VXVSHFW FRXOG EH SURSHUO\ DGPLVVLEOH DW WULDO� 6HH +RGDUL '�� ���
8�6� DW ��� �KROGLQJ WKDW QR ³VHL]XUH´ KDG RFFXUUHG GXULQJ SXUVXLW RI
GHIHQGDQW DQG� WKXV� WKH FRFDLQH DEDQGRQHG ZKLOH GHIHQGDQW ZDV UXQQLQJ
ZDV QRW WKH IUXLW RI WKH VHL]XUH�� 7KLV UXOH DSSOLHV QRW RQO\ WR HQFRXQWHUV
RQ IRRW� EXW DOVR WR VWRSV RI DXWRPRELOHV� 6HH 8QLWHG 6WDWHV Y�
:DVKLQJWRQ� �� )��G ����� ���� �'�&� &LU� ������ 7KH LPSDFW RI+RGDUL
'� LV VLJQLILFDQW EHFDXVH ³>W@KH GHWHUPLQDWLRQ >RI@ZKHWKHU >RIILFHUV@ KDYH
IRXQGHG VXVSLFLRQ WR MXVWLI\ D VWRS PD\ WDNH LQWR DFFRXQW DOO RI WKH HYHQWV
WKDW RFFXU XS WR WKH WLPH RI SK\VLFDO DSSUHKHQVLRQ RI D VXVSHFW ZKR IOHHV�´
8QLWHG 6WDWHV Y� 6DQWDPDULD�+HUQDQGH]� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU�
������ :DUGORZ PDNHV FOHDU WKDW WKH ³HYHQWV´ WKDW PD\ EH FRQVLGHUHG
LQFOXGH IOLJKW RI WKH VXVSHFW� 6HH :DUGORZ� ��� 6� &W� DW ����
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7KH &RXUW LQ :DUGORZ QRWHG WKDW ³VWDWH FRXUWV KDYH GLIIHUHG RQ

ZKHWKHU XQSURYRNHG IOLJKW LV VXIILFLHQW JURXQGV WR FRQVWLWXWH UHDVRQDEOH
VXVSLFLRQ�´ :DUGORZ� ��� 6� &W� DW ��� Q��� :KLOH ZH GR QRW DGGUHVV
WKDW SDUWLFXODU LVVXH LQ WKH SUHVHQW FDVH� ZH KROG WKDW WKH IOLJKW RI D VXVSHFW
VKRXOG EH FRQVLGHUHG DV D IDFWRU LQ GHWHUPLQLQJ ZKHWKHU UHDVRQDEOH
VXVSLFLRQ H[LVWV�
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