



7KH +RQRUDEOH +HQU\ 5� :LOKRLW� -U�� &KLHI 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW
-XGJH IRU WKH (DVWHUQ 'LVWULFW RI .HQWXFN\� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

��������	
�����
��

�
�����������������

�$5'(1 �(752,7 �$6,12�
��������������������������
����� ��!��"�#��!�

����������	

�������


�

�+( �,7< 2) �(752,7���������

�����������	

�������

�
�
�
�
�
$�
�
�
�
�
�
�

%"��&&'�&(&

)##�� �*+"������
������	����,���,�+�����"-+�
*"+�������,��+����,�+����"*����������������+"���

%"��&&'./(0012�+� ������",������,�+����3-����

)+�-��4��	�#�����+��0��/555

�������������� ��4�����"��+�/6��/555

��*"+�4��%��	�%��������������+�-���3-���,7
8
���
�������*���,�+����3-����






/ ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

�����������������


������

	������� � �"��+�� ��� ��+,"��� �)�	�%� �
	�����
��+��������� ���������� *"+� )##�  ����� � �"+ �!� 8��-,�
�)��
	��	��������%%�9���
:�������+"�������������
�+��� 3�� ������� �)	
%�� ��%����� �
;
	
�%�� ���,����
����������*"+�)##�  ��,����������
����"��+�������+,"��
�����  �� ��� ���"+",��� �)�	�%� �
	������ ��+��������
����������)+��-+������  �+���)�;)����)8�	������
����+��������,,���-,���,�� *"+�)##�  ����� ��-������+�<�+�
�)��
	��	��������%%�9���
:�������+"�������������
�+��� 3�� ������� �)	
%�� ��%����� �
;
	
�%�� ���,����
����������*"+�)##�  ��,��

�����������������

�������
�����������������

�);
��)��%��	�%����+�-��� 3-����� ����,� �,� ��� �##�� 
*+"�� �� ��,�+���� �"-+�� ����,�"�� +��-**���� �� ���  ����� �"� ���
�"�,���-��"�� ��!� "*� ��  ��� �=��� ��,��"� ���� ���� ,�����
��"#�����!��������!�"*����+"�����)����!�"+���������  ">������
��!"+��"���?��#+�*�+��������������,��"� ����,����#+"��,,��"
�## �����,�������������#�������"������ *�"*���?"��+���������?�
 ��� �=������,��",����"�����������������,�#+�*�+�����@�,�>�  
�,� �� ,��� �+� #+�*�+����� ��� ���� ��������� ,����� �"��A
+�#+�,������ ��� -��"�,���-��"�� � �"�����"��� ��+���� ���+"��
��,��"����������,-����������!��������!"+��������!��"-��� �����
��������?��-� ������+,�"*������"-��� ���,�>�  ��,�����	�����"*
���������2�������"��+" ��"�+��������,�����?��-� ������+,�
,��<���� ��B-����?��� ��� �+��"+!�� ���� �"����+!� +� ��*�� � 
�� �
����,�"��#-� �,�����,�������������������������������
������
������������0&���	-##�/��(C��@������������&&&A��������,�+���
�"-+���������+� ��*�������,��,,���������,���������"-+���� �
����� ���+�� >�,� �"� ��,�� "+� �"��+"?�+,!� �,� *�+� �,� ���� ,����
��*������,�>�+���"���+���������,����� �>�#+�*�+�������?���
���"�����"#�+���?������������ ���������+����>�,���++���*+"�



�C ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

������� �������������� 
�� �������� 0�D� 
�	�� ((D� @�&&(A7
������
����
����������������� �����C&.�
�	��(/�@�&&5A7�������

��!��"����CC0�
�	��05.�@�&D5A�������
������	����,���,�+���
�"-+��*"+�����8�,��+����,�+����"*������������,��"����� �,,
-#�� ���������+"���"+�������������,��,�+����,�+-���!����  ����,
��� ���� ���� #���$� ��,��� � ���� #���$� ������� ����� ��� ��"�
%�
���������

�&�� �������
��'����(���)����(�������������
%"�� /4&.'�;'(.� @8���� ������� 3- �� �.�� /555A�� �

���
���"������ %"�� 55'�D.&� @(��� ��+�� )-��� D�� /555A�� ���� >�
����������"�"#���"��"���>�!�"+�����"���+��,��"������"++�����,,
"*����������,�"���

),�*"+�����?� ����!�"*�����+� ��,���>��"�,�+?�������>��?�+,
"*��"�,���-��"�� �+����,��+���"���"����#+�,-���� ���� !���	���
��(�����*��+
������������
��!���"������C50�
�	���.C���D0
@�&./A7�����"�����
��,������6DC�
�	�����C�@�&((A7�,�������
�
-�������65C�
�	��C0D��C(C�@�&6DA7�+���������.��������
��������
������� ����/��� 65�� 
�	�� /&/�� 65.� @�&6.A� @E8�� �"� �"�
#+�,-��� ��F-��,������ ��� ����  ",,� "*� *-�������� � +����,GA�

�,�,������ -#"�� �H��-��"�� "*� ���� +� ��,�� �,� �� �"�����"�� "*
#�+����#���"�� ��� ���� ,� ����"�� #+"��,,� ��!� "+� ��!� �"�� ��
�"�,���-��"�� ���-����+����>"- �����"-��"*�����+-�����������!
�?����

������,��,,� �"*���+���I,� �>,-����,�	

������

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

6

,-�����������+"�����*������,��!�+��,"��"*�����*�����������+���
����,��������+� ��,��"*��  �� ���,������,��������

8�� ��+��� ����� ��+���� ��,� �"� ,�������� �"� ,-�� ���� ,����
��*������,�� � 8���"-�� +�������� ���� F-�,��"�� "*� ���
��*"+����� ��!� "*� ���� +� ��,��� >�� �"�� -��� ����� ��+���
 �<�>�,����,��"�,���������"�,-���������+"�����*������,�����
# �����**���?����,-**�+����"���B-+!'��'*�����������+�����,������
��,��,,� �"*���+���I,�,-���>�  �����**�+����"���������,�,�




)� ������  "��
�������?����������)��

���������&&(�����?"��+,�"*�����������##+"?����EJ+"#",� 
��G� �� ,����� ��  "�� ��������?�� *"+� ����  ��� �=���"�� "*� ��,��"
���� �������"��"��*!����,���������?������ ���, ��-+��#�,,������
��������� 2������ �"��+" � ���� ��?��-�� )���� � @������
KK� C6/�/5�� ��� ��0�A� � ���� )��� �,��� �,���� ���� ��������
2�������"��+" ��"�+���,������"�!��-��"+�=����"� ����,�����
"#�+���"��"*���,��",�������������������)������������**����"*
 ����������,��"���?� "#������"��������!�"*����+"��������-,����
#+"?������������,��",��"- ��"#�+����"� !���������,4���A�>�����
#"#- ���"��"*�"?�+�D55�555��/A� "������>�������55��� �,�"*
��"���+�,�����"+��"-��+!����>������������>�,�#�+��������,�"*
�����0���&&(������6A�>��+������B"+��!�"*�?"��+,������ +���!
�##+"?���������������������!���@ ���K�C6/�/5/@�AA������+"���>�,
����"� !����!�������������������������,��F-� �*�����"�,�

�� ����	�����J+�*�+����

����)���,���"-�� ����,����#+"���-+�,�>�������������+�"+����� 
*"+��� �H��#���� ��+����� #+�*�++��� ��?� "#�+,� *+"�� ���
�"�#�����?�� �������� #+"��,,� ���� �  ">��� �� ���'�+��<���
#+�*�+�����*"+��## �����,����������#+"?�����#" ����� �,-##"+�
*"+������������?�� ��� �=������,��"�������4

E@�A������"�+��,��  ��,,-���� ����,���"�"#�+��������,��"��"
����## ������-#"��������+������"���!������"�+����������
�## �������,�� ���� ��*"+�����,��"� ����,���������"�+��,��  



C ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

*�������������## �������,�� ���� ��*"+�����,��"� ����,���*��  
"*�����*"  ">�����+���+����+�����4

@�A�#+�"+��"����������"*��## �����"�4�@�A������## �����
"+� ��,� �**� ����,� "+� �**� ������ �"�#����,� >�,� ���
�������"+�"*���!���,��"��������#+"#",� �,-�������
*"+�?"��+��##+"?� � ��� �������!� ���>����� ������,��"
>�  ���� "��������������?"��+,��##+"?�������#+"#",� 7
"+�@��A������## ������>�,�,� �������!��������!�#-+,-���
�"����"�#�����?����������#+"��,,�

L�L�L�

E@�A�%"��"+���������+���@6A� ����,�,�,��  �����,,-����!
�����"�+�������!����!���
�������?����������"+���������+��
@6A��## �����,�����������+���+���#+"?�����*"+����	����"�
(@�A�"*����,�)���� ����,�,�,��  �*�+,������,,-����"��## �����,
>�����,-����������!���,��"��������#+"#",� �*"+�?"��+
�##+"?� �#+�"+��"�3��-�+!�����&&0������������!����>��������
��,��"� >�  � ���  "������ ���� ���� ?"��+,� �##+"?��� ���
#+"#",� �G��@������)��K�C6/�/5(�@�&&(A�@,-�,�F-��� !
������������&&.AA�

),�"*�3- !��.���&&.���">�?�+��K�C6/�/5(@�A�>�,��������
�"� � �������� ���� �H��#��"�� *+"�� ���� �"�#�����?�� �������
#+"��,,�� � �"+�"?�+�� ���� ���'�+��<���� #+�*�+����� >�,
�**����?� !� ��-��+��� �!� ���� ������"�� "*� �� ��>� ,-�,����"��
K�C6/�/5(@/A���),����������K�C6/�/5(��">�+���,4

E@�A������"�+��,��  ��,,-������,��"� ����,���"���#�+,"�
>�"��## ��,�*"+��� ����,��������>�"������"�+������+����,
�,�� ���� ������,-���� ���"�+����?������,��"� ����,��-���+
���,�������������+- �,�#+"�- �������!������"�+����������)
#�+,"���,�� ���� ���"��## !�*"+�����,��"� ����,���*��  �"*����
*"  ">�����+���+����+�����4

@�A������## ������#+"#",�,��"� "�����������,��"�����
���!� >��+�� ����  "�� �  ���, ���?�� �"�!� �������� ��
"+���������##+"?������,��"���������������!���� -��
 "�� � "+�������,� �"?�+����� ��,��"� "#�+���"�,�

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

�6

��� 1��������� 05C� 
�	�� 000�� 0(5�� � ��+�� ���� #+�*�+����
�,��� �,�����!��������+"���"+����������-,����"����-� ���B-+!
�"���+���������#+�*�+������"����?�����������?"<���-��� ��*��+
��+��������� +���!������� ���������*+"����������������
��>�,
"��%"?��.���&&.�������������!"+���++">�������*�� ���"�*"-+
��?� "#�+,�M�)�>���+��2+��<�">����2���������+����M���-,
� ������������+�������-��������!"+������"��!����## �������
#+�*�+������������!"+���,��*����E-��F-�?"��  !�G��,�>����?�
,�����������?�����"-���)�>���+�����2+��<�">��>�+��� ���� �
*"+� #+�*�+����,� ��+"-��"-�� ���� ��J� #+"��,,�� ��� ��?�� �"
#+�*�+������"������+�"*������-��� �����*�� ��>�,�+��-����*+"�
*"-+��"�����*��� ���+����!������ �������"��"*���+�������������
0&���	-##�/�����(05���
*�������!"+I,���,���"�!��,��+-��@����>�
��?���������?����"�+��,"���"��� ��?������,��"�A������#+�*�+����
#+"?�,�"�������"��"#�+�����"��������+������"*���+��������  �
2+��<�">��M� ����"� !���?� "#�+� ��?�+,� !� �**�������!� ���
#+"?�,�"��M������������ ���"��  ���������B-+!'��'*���7�"�����
�?���������*"+��-,����+��������"����

���,��,��"���"�,-���,�����"+,������"*������+�����#+�*�+����
#+"?�,�"�� "+� ���� +� ��,�� � ����� #+",#����?�� ��,��"� "#�+��"+,
>�+��+�F-�+����"�,������),�*"+�����"+����������,� *������#���$
�� ����������>�,�,-�B�����"�,�+����,�+-���!�"���>"��"-��,�����+,�
)���������,�+����,�+-���!�>�,��� ���## ���� ������-,�����
"+���������"�����"�,����"?�+������ �#+�*�+�����"��#" ����� 
,-##"+��*"+����������������?�,�@���"�����'��,�����,������"�A�
����#���$����./���6�����C5&�@�������!������
��%�����2��CD.�
�	�
C.C��CD��@�&DDAA����F-� �#+"�����"��,�+����,�+-���!�>�,��� �
�## ���� ������-,������"+����������# �����,���*-�������� 
+�����M������"*�*+���,#������� ������C�5�@�������������
�����&��
CC.�
�	��C00��C(��'�(/�@�&D5A�@E8�����"?�+������+��- ���"�
��,�+�������,� ��"��� ,#����'+� ����� ����?����,� ��� �� #-� ��
*"+-��� ���� �F-� � J+"�����"�� � �-,�� �������,� ����� ���
 ���, ���"�� ��� *��� !� ��� "+��� �"� ,�+?�� ,-�,������ � ,����
����+�,�,����������B-,��*�����"�,�"**�+���*"+���!���,������"�,���
�+�>,��-,�������+�*-  !�,�+-����=��GAA���)�������#+�*�+����
#+�,�+����� �!� ���� ���+"��� "+�������� ��!� �"�� ��� �""� *�+
+��"?���*+"������,"+��"*�#" ����� �#��+"��������������	-#+���
�"-+�� ��,� +�#����� !� �� �� -��"�,���-��"�� �� � 	��������� ��



�/ ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

�
$V WKH VWDWH¶V EULHI REVHUYHV� WKH VWDWH %RDUG ZRXOG KDYH QR

DXWKRULW\ WR KROG FLW\ RUGLQDQFHV XQFRQVWLWXWLRQDO HYHQ LI LW ZDQWHG WR GR
VR�

-,�� "*� ���� �+�������� J+�*�+�����G
�
� � � ���� ��,�+���� �"-+�I,

��,�-,,�"��"*����,��+�-��������+,�+�#������4

E8�� �����,��,����+����?���+�-����������,���-�"+!� ���-���
,��# !��"�,��"��,-##"+��N��+���I,O����"+#"+���"�����"+!�
�!� ��,� �H#+�,,� ��+�,�� ���� )��� �"?�+�,� "� !� ���� ,����
 ����,���� �� �� ��  ��?���� �"� ���� ���!� "*� ���+"��� ���
+�,#"�,��� ��!�*"+�,� ���������",����?� "#�+,�>����>�"�
���>�,�����"�����+����"���?� "#�������+������,�������)��
�"�,��"����+��� !����"+#"+���������+��������"+�*"+�����
�����+� ��-��+���� ��!� �+���+��� �"?�+����� ���� ���!I,
,� ����"��"*���?� "#�+,�� � � 
������� ����)����"�����,��"
 ���-���� >���,"�?�+� �?��� ,-���,����� ����� ���� ���+"��
���!� �"-��� � >�,� +�F-�+��� �"� ������ ��� "+�������
�"?�+���������,� ����"��"*���",����?� "#�+,�>����>�"�
�������!� >�,���� �"� ���"������ ��?� "#����� ��+������,
��������2�?������,�� ��+��� ������"��"*��-��"+��!����>�������
)������� �����+��������� N��+���O�����"���""�,�+�#� ���
�+��������#+�*�+����,����"�����)����#�+���- �+ !�>�������
	������""<����,-+�,��"��-+����!�#"������ ��"�,���-��"�� 
��*�+�����,������,�)�����+"-��������&&.����������,��"����
,���-����,�"+�����  !���������G��@��������0&���	-##�/����
(.��'�./�A�

8�� ��+���� � )��� >�� �"��� ������ ����� �?��� �*� ��� �"- �� ��
,�">�����������,���������,"���">�E+���*���G�"+�E�##+"?��G
�������+"���#+�*�+��������+����>"- ��,��  � ��<�,���������"�,-�
���� ,����� ���  ����� "*� ���� *���� ����� @�,� �H# ������ �� ">A� ���
#+�*�+�����>�,���?�+��## �����"���+���I,����+�������

�� �������+"����+������������������ ��,�

�"� �,��� �,�� ,��������� �� #+",#����?�� # �����**� �-,�
���"�,�+���� ��� E��B-+!� ��� *���G� ����� �,� �"��� E�"��+���� ���
#�+���- �+�=��G�����E���-� �"+����������G����3���
�����������

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

0

"��-#���"�� �  ����,��,� ���� ,-## ��+,� >����� �+�
�"�,�,�����>�������,���������+- �,�#+"�- �������!����
�"�+��

@�A� ���� �## ������ ����+��� ���"� �� ���������
��
���
������(��������>�����������!�>��+������ "�� 
 ���, ���?�� �"�!� �������� ��� "+�������� �##+"?���
��,��"��������

@�A� ���� �## ������ "+� ��,� �**� ����,� "+� �**� �����
�"�#����,���,�����,�"+!�"*��"+����"���*����# ���*"+�
�����+���?�,������"+��"��-���!���?" ?������������
���!�>��+��������,��"�>�  ���� "�������

E@/A�	����������������������������������������
��
�����(
������� ���� ������ ����� ����� 4� ���������� ��
���
����
�(�����������
*�����## �������,������������,��"� ����,���!
���� �"�+��� ���� ���!� ��!� ����� ��+��*!� �� ��?� "#����
��+�������>������"���+��## ����������,-�����������+��*���
��?� "#�������+��������"������"�+����%"������������,����
,��  �����"�,�+-����"�#+�?�����������!�*+"������+�������"
�"+�������6���?� "#�������+������,�

E@6A�%"��"+���������+���@6A� ����,�,�,��  �����,,-����!
�����"�+�������!����!�����������
���?� -����������� ����� ��!
���� ,-����� ��!� "*� �  � �## �����,� -���+� ���� ,�����+�,
#+"?�����������,�����������"�+��,��  ��,��� �,�������## !
����,�����+�,��"��  ��## �����,�������"�,�,���������-��*"+�
�����+��� �������
�������������������������546��

�������
��������������������������(������������������������
��
����
������������������576�����586��������������������������������
������������(�������������������

��������&��������������
���� ������� (����(� 
��
����� ���� �

��
��� 
����� ��
,�������9��9::8�����������������&����������������&������
�������� ���� ���� 
������ �

��
��� ���� 
��
�����G
������)��K�C6/�/5(�@��#��,�,������A��

����,����� �>�#+�*�+������,���-,��"����-,���"� !�>�������+�
�+���"+���������+���� ���� ���## �����,����"����M��������+�����
��
�������"+���������+���� ���� ���## �����,����"�������?������



( ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

#+"������"�� �����,�� �"+�� ����� ��+��� ��+��*���� ��?� "#����
��+������,�� �8����?����+��"*"+���"�,�+-��� ���,�,����"���,
�**����?� !�� ��������������#+�*�+�������	�������#���$�������
����� ��� ��"�� %�
������ ���

�&��  ������� 
�� '����(��
)����(���������������./���6��6&.��C5(�@(�����+���&&&A���
�
�" ����� ����� ���� # �����**,� ��� ����� ��,��  ��<��� ,�������� �"
���  ����� ����,�����  �>�� ��������#���$�#��� �"�,�+?��� ����
EN�O*�����#+�*�+������,����**����?�����������+����������"���B-+!
�����"�P��,��"+��"��+"?�+,!�IG�� �����
��������,�������+��������
����#���$��������,�+�����"-+�� �<�>�,�����������+����,�������
�"� ���  ����� ���� )��I,� #+�*�+����� #+"?�,�"��� � �������� 0&
��	-##�/�����(.5�'�.�����"+�+��,"�,��"�>�����>��,��  ��-+�
#+�,��� !��>��,����"��++"+�������,�

�� �������!��+�������


������,-���+�"*��&&.��������+"������!��"-��� ���"#������
�+���������,��� �,�����������,��"����?� "#������"�#�����?�
	� ����"��J+"��,,���),��"��*����������+"������!��"���K��D'�6�
���� "+�������� �-��"+�=�,� ���� ���+"��� ��!"+� �"� ,� ���� ��+��
��?� "#�+,��"�����+����"���+��*������?� "#�������+������,���
�
"+��+� �"� ��� �"�,���+���� ���� ��?� "#�+,� �+�� +�F-�+��� �"
#�+����#����������"�#�����?��+�F-�,�'*"+'#+"#",� �#+"��,,��"+
E��JQRG��,������,��������  �����+"-��"-�����,� �������"�������
�+��������� ,"��,��� �,��,���#+�*�+�����*"+���?� "#�+,�>�"
���#�������*"+��������+"������������������?�4

E
�� ,� ������� ��?� "#�+,� "*� ��,��",�� ��� �,� ��� ���� ��,�
����+�,�� "*� ���� ���!� �"� #+"?���� �� #+�*�+����� �"� ��",�
��?� "#�+,� >�"� �""<� ���� ��������?�� �"� *��� ������ ���
��?� "#�����"*���,��"������������������!�"*����+"����!
#+"#",���� �� ��,��"� ������� #+"#",� � �##+"?��� �!� ���
?"��+,�"*��������!�@���!��+���������0'&C������('&CA����
>�"�����?� !�#+"�"��������,����*����� !�,-##"+�������
,�������������?���-��"+�=�����������G�����+"������!��"��
K��D'�6'�@�A���

	����"���D'�6'/���*���,�E#+�*�+����G��,���E�"+��*�?"+�� �
#",���"����?����"�"���#+",#����?����?� "#�+�"?�+���"���+���

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

��

�
0RUHRYHU� WKH ([HFXWLYH 'LUHFWRU RI WKH0LFKLJDQ *DPLQJ &RQWURO

%RDUG WHVWLILHG WKDW WKH VWDWH %RDUG KDV GLVFUHWLRQ LQ GHFLGLQJ ZKR ZLOO
UHFHLYH D VWDWH OLFHQVH DQG WKDW 'HWURLW¶V SUHIHUHQFH ³KDV QR UHOHYDQFH
ZKDWVRHYHU WR WKH OLFHQVLQJ SURFHVV�´

�� ����	�����)���M�����#���$I,���+��"�,�������

),�����#���$��� ��������&&.������������"�K�C6/�/5(�"*
�������������2������)���+����+�������#+�*�+�����#+"?�,�"�
"*������������"#�+���?����%"�"���������?��,���������"����  ����
����#+�*�+�����#+"?�,�"��� ���+�*"+�������-,���"�"���������
��B-+����!����������#���$���./���6�����C5(��C5D�����+�����+�-�,
��������,�"- ��������"+����,���������"����� �,,�

��+,�����+�����+�-�,����������,�������*������,���?��E��<��
�-��+"-,� ����"�,� ��� +���*�����"�� "*�� ���� �"� ��# ������ ���
����,�"�,�������!�G��������+"�����*������,���������,�+�����"-+�
�� !� ��� !=��� ���,� �+�-������ �"����� ����� >�  '�,��� �,���
���������  �>� ���"+�,� �� ,�+"��� #+�,-�#��"�� "*
�"�,���-��"�� ��!��"� "�� �"+�������,�����������0&���	-##�/�
���(./��@������������
�������������������/D&�������C&&��050�
/D(�%�8��D50��D5.�@�&66AA�

�
�������������,"��������?���������"

�"-+�������?�+��� ���������+"���"+��������-��"�,���-��"�� �����
���������2�������"��+" ��"�+��>�,�B-,��*����-���+�,����� �>
��� E#+�,-����� ���� �"�,���-��"�� ��!� "*� ���� �+�������� ���
#+"��������>����������?�,������"��"*�����,� ��������?� "#�+,I
 ����,���## �����"�,�G�� �����
*���+����,-**�+����"����-� ���B-+!
�,� �� +�,- �� "*� ����,�"�,� ����� -���+� ���� ���!� "+��������
�"+�"?�+�� E+���*�����"�G� "*� ,-��� ����,�"�,� �!� ���� �"��+" 
�"�+���"- ���"����?����B-+�����+����

��+���� ����� �,,�+�,� ����� ���� 	����� )��� E�H#+�,, !
���"+#"+���,� ���� -��"�,���-��"�� � �+��������G� ���� ����
����-,������#+�*�+����� � ���-����"*�K�C6/�/5(�"*�����)����,
+��������M��?�����"-��������!������"#�+���?��M����� ���-���
E���"�,�+���,� ����	�������*������,I��##+"?� �� +���*�����"��
�������"-+��������"*��������+"�����*������,I��## �����"�����



�5 ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

��*������,� �"?��� *"+� ,-���+!� B-�������� � ���� �"-+�
E"+��+��������+�� �"*����,���,���>����+�,#�����"�����*��� ���+��,
"*� N��+���I,O� +�F-�,�� *"+� ��B-����?�� +� ��*�� ��?������ ���
�"�," ������� >���� ���� ���+���� "�� J �����**I,� �"��"�� *"+
J+� �����+!�
�B-����"��#-+,-�����"�����������?��J��(0@�A@/A�G
��������0&���	-##�/�����(CC����������+����>�,�*"  ">����!
�,,-�����"*�����B-����������  ��������+��"���##�� ���





)��	�����+��"*���?��>

��<�� �",�� �,,-�,� ��� ���,� �"� !� �"���,���� ��,��� �?��� ���
,�����+��"*�+�?��>��,������,#-�������+�����,,�+�,����������-,�
,-���+!�B-�������>�,��+�����������,������"-+�+�?��>�,�"- �
������ ��
��� >���� �  � B-,��*��� �� ��*�+����,� ������ �+�>�� ��
��+���I,�*�?"+���
�����,��"������"����+��������,�������
������
���������������&06���/���56(�@(�����+���&&/A�

���+"����"������"���+��������+�-�,������"-+�+�?��>�,�"- ����
*"+� � ��+� �++"+� �,� �"� *���-� � *������,� ���� ��� ��
�� *"+
�"�� -,�"�,�"*� �>�"� !��������,�+�����"-+����?�����"��-����
���+�� �-���+��- ��(0@�A@/A�������?���������*���-� �*������,
��,��� "�� ���� �?�������� � ���� ���!� ����,� �������� 
�� ��
����
%0�������
��&�;�	�
�����������65���6���(.0��(..�@(�����+�
�&&CA�����/��0�0�
�	��.06�@�&&0A��

8�� ��+���>�������+"���� �),� ���� ��,�+���� �"-+�� �"����� ���
��?���������"*������+�� ������"�," �����"��>�����������+���
"�� ���� #+� �����+!� ��B-����"�� ���� ����� "+��+��� E>���"-�
"�B����"��*+"������#�+���,�G����������0&���	-##�/�����(CC�
��������� ��+ !��" �,������� ��"-������������ �"*������B-����"�
�,��"+��  !�+�?��>���-���+������-,�'"*'��,�+���"��,�����+��
����**�+����,�����+���## ��,�>����E������,�+�����"-+���"������
�������+����"��������B-����"��>�������+�� �"��������+��,�-���+
����������?��J��(0@�A@/A7G� ��� �����,��-���"��>��E+�?��>����
��,�+�����"-+�S,�*������,�"*�*����*"+�� ��+��++"+�-���+��������
��?��J��0/�������,��"�� -,�"�,�"*� �>������
��G�����������65
��6�����(..����

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

.

����#+"��,,��,��� �,�����"�,� ��������,����������?� "#�+�G�����
�+�������� �"�,� "�� �"� ��,�+���� �">� ���� ��!"+� ,�"- �
������,��+�����#+�*�+����4

E@�A� 
�� �"�,���+���� #+"#",� ,� ���� ��� ,� ������� �
#+",#����?�� ��?� "#�+� � >���� >�"�� ���� ��!"+� "+� ��,
��,������ >�  � ���"������ �� ��?� "#����� ��+�������� �
#+",#����?����?� "#�+��,������ ����"���#+�*�+������*4

@�A�
�,�#+"#",� �����,������+���+����,��� �,�����!����,
���#��+������!�����+�F-�,��*"+�#+"#",� ,7

@/A� 
��>�,� ���� �������"+�"*� �� ��,��"�������� #+"#",� 
>�����>�,��##+"?����!�����?"��+,�"*����,����!�#+�"+��"
3��-�+!�����&&07����

@6A� 
�� ����� ,����*������ �"��+��-��"�,� �"� ���
��?� "#����� "*� ������� >������ ���� ���!� �!� ����?� !
#+"�"����� ���� ,����*����� !� ,-##"+����� �� ,����
��������?���-��"+�=�����������

E@�A�%"�>���,����������!�"���+�#+"?�,�"��"*����,����#��+�
�"� �"+�� ����� "��� #+�*�+����� ,��  � ��� �>�+���� �"
#+",#����?����?� "#�+,�>�"�#+"#",������!��+��������%"�
�0'&C�� �?��� �*� �"+�� ����� "��� #+",#����?�� ��?� "#�+
� ���,������ �������"�,-���#+�*�+�����

E@�A�%"�>���,����������!�"���+�#+"?�,�"��"*����,����#��+�
�"� �"+�� ����� "��� #+�*�+����� ,��  � ��� �>�+���� �"
#+",#����?����?� "#�+,�>�"�#+"#",������!��+��������%"�
�('&C�� �?��� �*� �"+�� ����� "��� #+",#����?�� ��?� "#�+
� ���,� ����� ������ �"� ,-��� #+�*�+�����G� � ���+"��� ���!
�"���K��D'�6'(���

�������	� ����"��J+"��,,����������� ��,�

�����"�#�����?��,� ����"��#+"��,,��,��� �,����#-+,-�����"
����"+��������>�,���?��������"��>"�,����,����  �����J�
����
��J�

���
���+���J�
���#+",#����?����?� "#�+�>�,�+�F-�+����"



D ���������������������


�������������������������

%"��&&'�&(&

,-������������ ���#+"#",� �������T05�555�*����!�)-�������&&.�
� �?�����?� "#�+,����� -�������+�����#�+����#����������J�
�

�������?� "#�+�>�,�� ,"�+�F-�+����"�,�������"�,�������
�� ��,��*"+��������*"+���>������,�F-"���������,�����+��!���
��������0&���	-##�/�����(CD�'�C&��#+"?�������+�,�*"+�����-,�
"*��"�*������� ���*"+����"����"-��"+�,-���������!������"*����
#+",#����?�� ��?� "#�+,�� � J�+��+�#�� ��� "*� ������ ��,�� � ,"
#+"?�����*"+���+� ��,��"*��  �� ���,�������������+�,��"-��"*����
�"�#�����?��,� ����"��#+"��,,���,� *4

E���������� ��,"+��������,����+�"+���,����+N,O���H��-�"+,�
������,�+��"+,��,-���,,"+,������,,���,����+��!�+� ��,�����
���!�"*����+"������ -������  ���#�+�����,���������,����
�"���,,�"�,� ���+�"*�� ���� ����+� +�,#����?�� #+����#� ,�
�����,�� �"�,- ����,�� ���"+��!,�� ��?�,"+,�� ��# "!��,�
"**���+,�������+���"+,�@����E�� ��,��,GA�������" �������"*
����� ��+� �,,� *+"�� ��!� ������,�� � ���,�� +����,�
 ���� ����,��"+���-,�,�"*�����"���>����������� ��,"+��?�+
������">���,����!���?��"+�� �����"���?������ �>�"+���
�F-��!�������,����!�"+��  �"*������� ��,��,���+�,����"-��"*
"+���+��� !�"+�����+��� !�+� ������"�����@�A���JQR�#+"��,,
��������,� ����"�������?� -���"��"*�J+"#",� ,�,-�������
����"������"�����+�>���7�@��A�+� ��,��"+���,� ",-+��"*���!
��*"+����"��>�����+��������"�� �"+�-��������"�� 7�����@���A
-,�����?�,������"��"*��"+�#+"��,,����"*�����
�*"+����"��G
 ��

),�*"-����!�������,�+�����"-+�����+���I,�#+����#� �,���������
�"�,���������� ��,��"��������"��3- !�/0���&&.�������>���!
����,�"��)-�-,������&&.��� �����������

���)-�-,��/6���&&.��������!"+�"*����+"���,� ������,�?���"*
���� ��� ��?� "#�+,� �"� �"?�� "�� �"� ���� ��H�� ,������ ��J� 

�
��+����>�,�"���"*�����,�?��������� �<������"���+,�,� ��������
���,� ,������ ��� ,-�������� �� *-+���+� #+"#",� � � "��� >���� �
T/05�555�*�����

��� %"?�� .�� �&&.�� ���� ��!"+� ��++">��� ���� *�� �� �"� *"-+
��?� "#�+,� M� ���+"��� ����+���������� ������� @E)�>���+GA�

%"��&&'�&(& ���������������������


�������������������������

&

2+��<�">�� ��,��"�� ������� @E2+��<�">�GA�� �2�� 2+���
���+"���� ������� @E�2�GA�� ���� ���� 2������ �"+#�
@E��+���GA�M���-,�� ������������+����*+"���"�,���+���"������
%"?��/5���&&.��������!"+����"-�����������,�"���"����"�����
��+��*������?� "#�������+������,�>����)�>���+��2+��<�">��
�����2����������,�+�����"-+��"�,�+?���������������#",���"�
��?���"��3-���/C���&&&��������!"+�E-��F-�?"��  !���,��*���G
������?�����"-���)�>���+�����2+��<�">��>�+��� ���� ��*"+
#+�*�+����,� ��+"-��"-�� ���� ��J� #+"��,,�� ���!� +����?��� �"
#+�*�+�����>����?�+�-��� �����*�� ��>�,�+��-����*+"��*"-+��"
���� *��� � ��+���� � @2+��<�">�� +����?��� �� #+�*�+����� "?�+
��+���� ��� ���,� ,�����A� ��������� 0&� ��	-##�/�� ��� (05�� � %"
#+�*�+�����>�,��## ���������!�,�����-��� ��*��+���+�������
� +���!������� ���������*+"�������"�#�����"��

�"  ">����,� ����"��"*�����*��� ���+�������+"������"������
��?� "#����� ��+������,� >���� )�>���+�� 2+��<�">��� ���
�2����������+������,�>�+���H��-����"����+����/���&&D�
����� "*� ���� ��+��� ��?� "#�+,� ������ �"�,�+-���"�� "*� �
���#"+�+!� ��,��"� ,"������� ���>���� %"?�� /5�� �&&D�� ���
����� D�� �&&&�� � ����� ��?� "#�+� ��,� #���� �� T6�((� ��  �"�
�-����#� �,�+?���,�*����"����+"���������,���?�,�������?� !���
�"�,�+-���"�7���������+����"*��2����,��*����������2�����
,#����"?�+�TD5���  �"���,�"*���+���6����&&&������>�,� ""<���
������"�� ��",��"*�"?�+�T/55���  �"�����������0&���	-##�/����
(06����.��

��+���� �+"-���� ���� #+�,����  �>,-��� "�� ��!� /0�� �&&&�
� �������������������+"���"+����������������,���������?�" ����
�"�,���-��"��  !� �-�+������� +����,� �"� *+��� ,#������ �F-� 
#+"�����"��"*����� �>,������E,-�,�����?�G��-��#+"��,,���,�>�  
�,� ���� ��������� �"�,���-��"�I,� #+"������"�� �����,�� ,#���� 
 ���, ���"������+����� ,"��,,�+������?�+���!�"*��"��+���������"+�
� ���,�

��� ������!������"�# �����>�,�*� �����+�����"?���*"+��
#+� �����+!���B-����"����,<����������,�+�����"-+���"���� �+�����
,�����)��������������+"���"+��������-��"�,���-��"�� ������"
��B"�������"#������"*���!���,��",����"����������+"�������,����


