
�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

��������	
�����
��

�
�����������������

�+,2 �$67 �52'8&76� 
1&��
�����������

	


�+(�&&83$7,21$/ 	$)(7<
��($/7+ �(9,(:
�200,66,21������/(;,6��
�(50$1� 	�������������� ����

���
�������


�
�
�
�
�
!�
�
�
�
�
�
�
�
�

"�#��$$%&'$()&&*$

�++��,����-��.�����/+��0���,�	������
�������,�.���10�2���--0##0���

"����$3%*44&�

��5/��6��"�1�- ���'*��7***

8��0���������0,��6���+�0,��'��7**�

9�����6��:������8��	
���������9������8���
�0��/0��;/�5�#�

�����������������


������

	������� � <�0�.� ��� �#.-/#�� ���"�=� �� :��8�
�,�1�,������.0����������0�0�������;�.��	.����,,�����
�����



7 �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

���� 	��
�
����� :�#.0�5����� 8����� ���� ��#+������#�
��� ����
�� � <�0�.� ��� �#.-/#�� ���"�=� �� :��8�
�,�1�,������.0����������0�0�������;�.��	.����,,��9�/���;/#�.�
���
��� ��� ���� 	��
�
����� :�#.0�5����� 8����� ���
��#+������#�

�����������������

�������
�����������������

	
������0��/0��;/�5�������0�0������.0����#������/��#��
���
>?�.0����#�@A������#�#��0���0��#�0##/������0�� ���.��	��������
��� �� ��� >?	��������@A� ���� ��0,/��� ��� +������� 0�#� 2��B��#
�5�0�#�� ��#+0�� ,�� �/#�� �����0�0�5� ���#��,,0��� C/���D� #0,0��
+/�#/�������7$��������E��$�*��***>�A����.0����#���������#
�.����.��	��������F#�-��.��������,�/,��0�5����/�,����#��,,0��
C/���D�#0,0����G+�#/���2�#����/����#��� ,��0����+�����0�����
E� �$�*��***>�A� ���� �.��� 0�� �0�� ���� .�1�� ��0�� ���0��� ��� �.�
	��������F#���,�/,��0���-��.������.�����/+��0���,�	���������
���,�.� ��10�2� ��--0##0��� >?�	���@A� ���0�-��� �.�
�0���0��#��.�,�0�5��.����.��	��������F#�-��.��������,�/,��0�5
���/�,� ���#��,,0��� #0,0��� �G+�#/��� 2�#� ���#��� ,�� ���� �.��
�.0����#���0��.�1����0�����0�������.���-��.�����:�����0�-�


���9��B5��/��

�.0����#��0#���-��/����/�������0�����/��-��01��+���/��#�0�
�������� �.0��� � �#� ��� �-+,����� ��5�5��� 0�� ��  /#0��##
������0�5���--�������.0����#��0#�#/ H��������.����C/0��-���#
����.�����/+��0���,�	�������������,�.���������$4*��7$�
�	���
EE�3I�%4(�>?�	�����@A�


������ �$$3�� �.�� 	��������� �0�����.0����#�� ���� #�1���,
�,,�5���10�,��0��#�/������.���	���������.�#��10�,��0��#�2���
����������/�0�5�������.%�+�0,��$$3�0�#+���0������0�#����0,0��
 �������	�0�D��������-+,0��������0����20�.��.�����/+��0���,
	�������������,�.���-0�0#����0���>?�	��@A����.0����#�����
�	���#/ #�C/���,����������0������#���,�-�����5���-������
�,,�-�����#��G��+���������.�������0�/�������0#�5����� �/���.�

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


�I

>��#+0�� ,�A@�#�������������0����0��7$��������E��$�*��***>�A
2����+��+���

	

������



�& �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

�#���-��/����/������-0����,���2��������.��#0,0���#�������#
�����0���� 0�� E� �$�*��***>�A�� �.0�� ��#���  ���/#�� ��� �.�
-��.�-��0��,�5/0����������.���������-/,������#0#������	��
�������-��������.��#0,0���#�������������#����-���#�-����0�
+����##0���,�,0�����/���+�0�������	��F#��$$3�0�#+���0����.��
��0�� ���0��� �.��� ���/�,� ��#+0�� ,�� #0,0��� �/#�� 2�#� ���  �
��,�/,�����0����,��0�������.������,��-�/��������#+0�� ,���/#�
��,,������

���0�0���,,��� �.0�� ��#�� .��� ���/�,� ���0��� ��� �	��F#
-��.��������,�/,��0�5����/�,��G+�#/������.0����#�F#�+�01���
���#/,����������G+�����:0,,0�-�"0G����+��10�/#,��2��B����#
��� �	��� 0�#+������ ����� 0�� �.��� ��+��0���� .�� ��,�/,����
��#+0�� ,�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� �G+�#/���
�.��������������0�#���+0�#�����0���0��#�0##/��� ���.��%�	��%
0�#+������ "0G��� ���� ��#+0�� ,�� #0,0��� �1���G+�#/���� � �.�
���-/,���.���"0G���/#�����������-0������/�,�#0,0����G+�#/��
2�#��.��#�-��-��.������+���� ���.��	���������0���.0#���#��
"0G���2��B#��#����0��/#��0�,�.�50�������#/,����������.0����#�
����� 0�� �.��� ��+��0���� .�� ��2� +,���#� 05������� ��� B��20�5
� �/���	��F#�-��.��������,�/,��0�5�?���#��,,0���C/���D�#0,0��
>��#+0�� ,�A@� �G+�#/���� � 9���/#�� ��� "0G��F#� �0�#�%.���
B��2,��5������	��F#���,�/,��0���-��.����.0#�.0������,���#
�� -��0���� �/�0�5� �	��F#� 0�#+���0���� ���� .0#� ��,�� �#� ��
�G+����0���.0#���#���.0#�B��2,��5������	��F#�-��.���,�5��0#
0-+/��������.0����#����

01A���0���0��#

�0��,,��� �.0�� ��#�� ��5/�#� �.���  ���/#�� �.�� 	��������F#
0����+�����0��� ��� �.�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@
#��������2�#�/����#��� ,�������.���0���0������.�1����0�����0��
����.��#�������F#��������-������.0#���/���#.�/,����1��#���.�
���0#0�������	�����1����0�5�#0,0����0���0��#� ����01����#��
��#/,������.���0,,�#�-+,0�5�����10�5�.�,���.�2�1�����.����.�
	��������F#�0����+�����0���2�#����#��� ,�������.����.0����#�
.����-+,�����0�������.��	��������F#�-��.������������0�5��.�
#0,0��� #���������2�� �����-0��� �.��� �.�� �0��#� ,�10��� �5�0�#�
�.0�� ��#�� ���� 10�,��0��� ��� �.�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


'

��������-��.��������,�/,��0�5����/�,��-+,������G+�#/�����
?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�+/�#/�������7$�������
E��$�*��***>�A�������#�����#/,����.0����#�������#�����0���0��#
����01����������#��,,0���C/���D�#0,0����1���G+�#/���

8/�0�5��.���	���0�#+���0����	�0�D�������:0,,0�-�"0G���
�.0����#�F#�0��/#��0�,�.�50�������#/,��������������-����	��
��-+,0����� ���0����� #�-+,��� �.�� ��#+0�� ,�� �/#�� ���/��
�-+,����� �0�B� �0,,�� � �.0�� ��#�� B��2� �.��� �0,,F#� 2��B
���010�0�#� 0�1�,1��� �.��/#����� #���������0�0�5�#0,0���� /�� 0�
+��10����.0-�20�.������#+0�������+������0�����	�0�D���>�	��A
�����-0�����.����0,,�2�#��1���G+�#���������#��,,0���C/���D
#0,0����2.0,��"0G���>�.0����#�A������-0�����.���.��2�#����
�1���G+�#������0��#�-+,�#���,,������ ���	��������.0����#�
�0������� #,05.�,���  /�� �.��� �0��������� �0�� ���� �G+,�0�� �.�0�
�0#�5���-����� �/��2.��.����.0����#���1���G+�#����0,,���
#0,0���+/�#/�������E��$�*��***>�A����.�0���0�������������+0�0��
� �/��#0,0����1���G+�#/�����#/,�������-��0��������-��.��#���
��,�/,��0�5��0,,F#����/�,��G+�#/������#0,0���

��5/0�5� �.��� 0�#� -��.��� ��� ��,�/,��0�5� ���/�,� 2��B��
�G+�#/���������#��,,0���C/���D�#0,0���2�#��.����,�����#��� ,�
������.0����#�������.��	������������.���#+���01�,���0,������
#/--���� H/�5-����  ������ ��� ��-0�0#����01�� ��2� ;/�5�
>?��;@A�� � �.����;�� ���� �.����	������� ��10�2�� 5������
#/--����H/�5-���������.��	������������.0����#��2�#��0���
J(�***�������0,0�5����+�������0�#�2��B��#��5�0�#���1���G+�#/��
�����#+0�� ,���/#�������0�0�5����#��,,0���C/���D�#0,0���



���80#�/##0��

�.0����#����5/�#��.����.��	��������F#�0����+�����0������.�2
���/�,�2��B+,�����G+�#/��������#+0�� ,��#0,0���0#���,�/,����
/����� 7$� ������� E� �$�*��***>�A� 0#� ��������� ��� �.�� +,�0�
,��5/�5�� ��� �.��� � ��5/,��0���� ���� �.��� �������-���� ��� �.��
0����+�����0������#�0�/��#������0�,�����/��+����##� ���/#��0�
.��� ��� ���0��� �.����	���2�/,�� ��,�/,���� #0,0��� �G+�#/��
������0�5� ��� �.��� 0����+�����0���� � �.��������� 0�� ��5/�#� �.��



& �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

�0���0��#�0##/��������0,,F#��1���G+�#/������#0,0���#.�/,�� �
1��������

"�� ������,� ��/��� .�#� +��10�/#,�� �����##��� 2.��.��� �.�
	��������F#�-��.��������,�/,��0�5����/�,�2��B+,�����G+�#/��
��� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A�@� ���� 7$� ������
E� �$**%�***>�A� >7***A���� ,��=%'�� 0#� ���#��� ,��� � 
�� �����
�.����0#����+�����������5���0�5���,�/,��0���������/�,��G+�#/��
������������.����5/,�����#/ #�����#�,0#����0���� ,��=%'���:�
.�,�� �.��� �.�� 	��������F#� -��.��� ��� ��,�/,��0�5� ���/�,
2��B+,�����G+�#/������#0,0���/�����E��$�*��***>�A���� ,��=%'
���01�#� ���-��� ���#��� ,�� 0����+�����0������ �.��� ��5/,��0���
�.����.0����#��.�����0�����0������.�2��.��	�����������������
�.��� 0����+�����0�������� �.��� �.���0���0��#� ����01��� �� 0�� ���
#0,0����1���G+�#/���2����1�,0����

0A��	�������������10�2

�.0#� ��/��� #��#� �#0��� �5����� ���0��� �.��� 0#� ?�� 0������
��+�0�0�/#�� ��� � /#�� ��� �0#����0���� ��� ��.��20#�� ���� 0�
����������� 20�.� ,�2�@� � I� 
�	���� E� 4*3>7A>�AK� ������ 	

������������������

��($���'��'�'��'�I�>3�.��0����$$3A�����
��-0�0#����01���5����F#�0����+�����0������0�#��2����5/,��0��#
0#����0�,������#/ #����0�,�����������������������	
����������'(*

�	������3�>�$3IA����.0#���/���������#�#/ #����0�,�������������
�.�� 	��������F#� ���#��/��0��� ��� ����	��� #�������� 0�� 0�� 0#
�- 05/�/#� ���� �.�� 	��������F#� 0����+�����0��� ��� 0�� 0#
���#��� ,���������������	
��������&$$�
�	���&&���I3�>�$$�A�
�.��	��������F#�0����+�����0������������ ���.����,�����#��� ,�
0����+�����0�������0����� ��#/#��0�����������������������������
���
�	
��������(3����7��$'3��$&*�>3�.��0����$((A��

9/��� 2.���� ?��� �,������01�� ����0�5� 0#� ��-+�,,���  �� �.�
��5/,��0��F#� +,�0�� ,��5/�5�� ���  �� ��.��� 0��0���0��#� ��� �.�
	��������F#� 0������ ��� �.�� �0-�� ��� �.�� ��5/,��0��F#
+��-/,5��0���@� �.0#���/������������������ ��� �.��	��������F#
0����+�����0�������������� ���!�	
�"��#�����&(I�
�	��&�I��&'*
>�$((A���:.�������5�����+��-/,5���#���5/,��0��#��0��0#� �/��
 ���.�#����5/,��0��#������0��-�����������-+�����#/ 1�����.�

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


�'

3&I��3&$�>I�.��0����$43AA���?:.0,������-+,�����0#����0�,�����
��0��2���0�5���� ����/���2.0�.� ������/+��0���,� .��,�.� ���
#������ #�������� +��.0 0�#� ��� ��C/0��#�� �.0#� �����-0���0��� 0#
-����20�.��������������2.�������-+,�������-0,0���20�.��.�
0��/#������/,�����#��� ,�� ���G+���������B��2�@���������	

$���������%���������
��I���'���&*���&3�>3�.��0����$$'A�
������#��.����.����/���2�05.#�0���1�,/��0�5����C/�������0��
0��,/��6� � �A� ����/,� 1#�� 0�����/,� �����0�5� ��� �� ��5/,��0��K� 7A
��--��� /����#����0�5� ���� ��--���0�,� +����0��K� ���� 'A
����0�-��0��� ��� 0��/#���� +����0���  �� �� +������� ��
��-0�0#����01���������-����������&�� ��������
�	
����������
I(I���7���'74���''4�>3�.��0����$4(A�

	0�����.0����#��2�#� �G+�#��� ���-�������� +���,�0�#� ���
�1���G+�#0�5�0�#��-+,����#����#0,0����0��2�#����0�,��������0�
���0��� ����	��F#�-��.��� ��� ��,�/,��0�5� ���/�,� ��#+0�� ,�
#0,0����G+�#/������.��C/�#�0���0#�2.��.����.0����#��.�����0�
���0����.����1���G+�#/���2�/,�� ����,�/,�����������0�5�����.�
	��������F#����-/,�����.0����#���,�0-#��.���0���0��������:��
.�2�1�����0����.����.0����#���0��.�1����0�����0���

�#�+��10�/#,���0#�/##�����.��#0,0���#�������F#��������-/,�
��5/,���#� #0,0��� �G+�#/��� 0�� ��,�� ���� -������� � �.�� ���
���-/,��+��10���� 0���� ,��=%'� ��,�/,���#����� �#������ �
-��#/��-��������,,���#+0�� ,���/#��������.�������������/�,
�G+�#/��� �05/��#� -/#��  �� �/���0���,,�� �.�� #�-�� ���  �
��-+������ � ���/�,� �G+�#/��� -/#��  �� ��,�/,����� �#� �
-��#/��-��������,,���#+0�� ,���/#�����/��.��-�����/��� /����
�10��������-��#��������.����.��	�������������������.��#0,0��
#��������0�������#0#�����-������#0����0�#����+�0���0���$4��
�������$$I�H�/���,����0�,����/�0�/#,���0���� ���.0����#��0��0�#
 �0��� �#� �10������ 0�� 0�#� ��1���� #������ �.��� �.�� ?0��/#��0�,
.�50������--/�0�������������5�0D�#��.���������������-����/#����
�.���	��������������@���.0,,0+�:0,,0�-#������.�2����B����
��/,��0�������������
��� ��������������'��$����
��������(
��������
��������)*
������+�������I3��-��
��/#����50���
�##F���;����7$���77$�>�$$IA���



�7 �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

�.����.���������-/,��2�/,��#��1�����+/�+�#����
�����0G������
2�#�0����������� ���++,0�������,,��-+,����#�0���,,�#0�/��0��#�
�.��?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@��������-/,��2�/,�
���� .�1��  ���� -��.�-��0��,,�� �������� ��� �0�,�� 1���0�5
�G+�#/���,0-0�#���
��2�/,��#0-+,��.�1��,0#�����*$(�-5)-���#
�.���0G���������
�#�������.���������-/,��0#�-��.�-��0��,,�
�������� ��� �0�,�� �� #,0�0�5� #��,�� ��� ���#�  �#��� ��� #0,0��
��-+�#0�0���20�.0��������,���#+0�� ,���/#��#�-+,���

L01��� �.���,����-��.�-��0��,�-���0�5��������������� �.�
�������-/,��� �.��	��������F#�-��.��������,�/,��0�5����/�,
2��B����G+�#/������?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�0#
���#��� ,��

�A������1��#/#����/�,��G+�#/��

"�G���2�� ��-+���� �.�� ��-+/�������� ���� #0,0��� ����.0�
��#�F#����0,0���20�.����/�,��G+�#/�����,�/,���������.������0,0���
�.����-+��0#�����-��#�����#��.������/�,��G+�#/����G������
������5���,�##����2.0�.�+����F#� #�-+,0�5������ 0#�/�0,0D���
�	�����-+/�����.��������� ����&4�-5)-��������.0����#�
��,�/,�����0����� ����7'�-5)-�������/�,��G+�#/����/#0�5��.�
	��������F#� ���%5/0���� -��.��� ��� ��,�/,��0�5� ���/�,
�G+�#/����2�/,�� ���0�.���7�3*�-5)-�����'�I'�-5)-����05/��#
�.����G����� ��.�+�����0�,����#����.0����#���������#��.���
/#0�5��.��	��������F#�-��.���,�5���0�#��-+,����F#��G+�#/��
�����#+0�� ,��#0,0����G��������.��,�5�,�,0-0��

000A��"��0��

�.0�� ��#�� �,#�� ��5/�#� �.���� �1��� 0�� �.�� 	��������F#
0����+�����0�������.��#0,0���#��������2�#����#��� ,���0���0�����
.�1�� ��0�� ���0��� ��� �.��	��������F#� ���-/,�� ���� ��,�/,��0�5
���/�,���#+0�� ,��#0,0����G+�#/���

?M�0B����.���#���/��#�������5/,��0��#�2.0�.��,,�2�-�������
+���,�0�#� �5�0�#�� �.�#��2.�� 10�,���� �.�-�� ��� ���/+��0���,
#����������.��,�.�#��������-/#��501������-+,�������0��2���0�5
����.������/���0��+��.0 0�#������C/0��#��������F@���������(3����7�
���$&��>C/��0�5�&����������(��!���
�	
��������I7(���7�

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


I

�/,�-�B0�5�+����##��.��/5.�0����+�����0���/�#/++������ ���.�
��5/,��0��F#�,��5/�5���������������(3����7�����$'$%&*�

00A��	0,0���	�������

9���/#�� �1���G+�#/��� ��� #0,0��� ���� ��/#�� #0,0��#0#� 20�.
+��-������,/�5���-�5�������0#� 0,0�������������	
�����
����
''4�
�	���3'���(*�>�$&$A��2��B+,�����G+�#/��������#+0�� ,�
#0,0���0#���5/,�����������7$��������E��$�*��***>�A���
���$4��
�.��	������������+������2��B+,����#0,0����G+�#/���#���������#
���?�#�� ,0#.���������,�#�������@�/�����	���0���3>�A�����.�
�	�������7$�
�	����E�3II>�A�� �	���0���3>�A��G�-+���� �.�
	��������� ���-� -�B0�5� ����0,��� ����/�,� �0��0�5#� ���
��5/,������ ����/���-���#� #/++���0�5� ���� �G+,�0�0�5� �.�
#0,0���#��������������$�+,����	
����$��$3I���7��$37��$47%4'
>���.��0����$$7A����.��#0,0����G+�#/���,0-0�����+���� ���.�
	������������01������-��.��:�,#.%���,����/ ,0����������#
�����&��
�	����EE�'I%&I��2.0�.� ��C/0������-+,0�����20�.
�G+�#/���,�1�,#���1�,�+��� ���.���-��0�����������������
L�1���-����,� 
��/#��0�,� ��50��0#�#�� � "�2� ���0�0��� ��
7$� ������� E� �$�*��***>�A�� �.�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��
>��#+0�� ,�A@�#��������+��10��#��.���?����-+,����F#��G+�#/��
���N��#+0�� ,�����#��,,0���C/���D�#0,0��O�N���#O��,0#����0���� ,��=%
'�� 0�� ���� (%.�/�� 2��B� #.0��� ��� �� &*%.�/�� 2��B�� #.�,,� ���
�G������.��(%.�/���0-��2�05.�����1���5��,0-0��501��������.��
#/ #������0���.���� ,��@���� ,��=%'������0�#���-��.�-��0��,
���-/,�� ���� ��,�/,��0�5� �.�� +��-0##0 ,�� �G+�#/��� ,0-0�
>?���@A�����1��0�/#�?�0����,�8/#�#�@�0��,/�0�5�?���#��,,0��
C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A�@���������,���#��.��-�G0-/-��-�/��
����������-0�����0���.���0�����2.0�.�2��B��#�-��� ���G+�#��
�1�����501����0-��+��0����

9���/#�����0�#�-��/����/�0�5����010�0�#���.0����#��0#��,���,�
��5/,�����/�����E��$�*��***>�A����.������,�/,��0��#�� �#�����
�� #0�5,�� #�-+,0�5� ��� ��#+0�� ,�� �/#��� �����-0���2.��.��� �
2��B���0#��1���G+�#������#0,0���+/�#/�������E��$�*��***>�A�
�0�#��� �.�� ���� ���-/,�� ���� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��
>��#+0�� ,�A�@�?>�*-5)-�A�P��>Q�	0���R�7A�@�0#��-+,�������
��,�/,����������������7$��������E��$�*��***>�A���� ,��=%'�



3 �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

	����������/�,��G+�#/���0#���,�/,�������������.0�����������
���/�,� �G+�#/��� ��,�/,��0��#� ���� ��-+������ � :.��� ���/�,
�G+�#/��� �G����#� ����� ��� �-+,����� 0#� 0�� 10�,��0��� ��
E��$�*��***>�A��

�A���������-/,�

�#��G+��##���0���� ,���=%'���.�����#��������#��,,0���C/���D
#0,0�����������0�����>����/0#����A��/#������0������,��������.�
���� ���-/,�� �+�����#� ��� ��5/,���� #0,0��� �G+�#/���  �
�����-0�0�5�0�#�����������0���0����#+0�� ,���/#������#���0�5
1��0� ,��,0-0�#�����G+�#/�������.����#+0�� ,���/#����+���0�5
���0�#�#0,0�������������0������.���/-�������0���.��#0,0������
���-/,��� ?�*-5)-��@� ��+��#���#� �.�� 2�05.�� ��� �.�� ����,
��#+0�� ,���/#��#�-+,�������0�#�����-0�������?Q�	0�� R�7�@
��+��#���#��.��+�������5�����#0,0����.���0����:.����?Q�	0���@
�C/�,#�?*�@���+��#���0�5��/#��20�.����C/���D�#0,0���0��0����.�
�������-/,���0�,�#����������I�-5)-��N>�*-5)-�A�P�>*�R7AO�
��I�-5)-������0#��.���0G�������,0#����0���� ,��=%'�����?0����
����/0#������/#��@�2.0�.���-��#�����#��.����.����������#0,0��
2��B#�0��.��-����20�.��.����������0������/#�������������:.���
�.����0#����#0,0������������0���.���0����.�������0�,����#.�/,�
,�50��,,�� ������0#��C/�,�����.����,,�2��������**Q�0������/#��
�����2.����?Q�	0��@��C/�,#�?�**�@���+��#���0�5��/#���.���0#
+/��� C/���D� #0,0���� �.�� ���� ���-/,�� �0�,�#� �� ���� ��� �*$(
-5)-��N>�*-5)-'A�P�>�**R7AO����.����,��1��0� ,��0���.�����
���-/,��0#�?Q�	0���@� �.��+�������5����� �.������,���#+0�� ,�
�/#��#�-+,���.���0#�#0,0�����

�./#���.����������-/,�6

�+�����N#O�0��#/�.���2����#�������������#,0�0�5�#��,����
���F#� ��+���0�5� ��� �.�� +�������5�� ��� �.�� �� �� �� ����,
��#+0�� ,�������0�������.���/#���.���0#����#��,,0���C/���D
#0,0���� � 
�� �.0#� 2���� �.�� ���F#� ���� ,�2����� �#� �.�
+�������5�� ��� #0,0��� 0�� �.�� �/#��  ���-�#� .05.���� ��.�
/++��� ,0-0����� �.��#,0�0�5�#��,�� 0#� �.���������� 0�������
�/0#������/#��>�����0�0�5����C/���DAK��.��,�2���,0-0��0#
�.����������+/���C/���D��/#��

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


��

��#+0�� ,�� �/#�� ��,,������� ���� H/#�� #0,0��� �/#��� � �.�� ���
���-/,��� >�*� -5)-�A� P� >Q� 	0��� R� 7A�� .�#� �� �/-������
��+��#���0�5��.��������2�05.������.����#+0�� ,���/#��#�-+,��
2.0,�� �.�� ����-0������ ��+��#���#� �.�� +�������5�� ��� #0,0��
�.���0��������,�/,�����������+��#���#���������#+0�� ,���/#��+��
-������/ ���� ��./#�� ���� ���-/,��/#��� ��������-0������/�,
�G+�#/���2�/,���,#�����������0�,������#/,����+��#���0�5������
��#+0�� ,�� �/#�� +��� -����� �/ ���� � ��.��20#��� �.��� ���/�,
�G+�#/����05/���2�/,�� ��-��.�-��0��,,��0���-+��0 ,��20�.
0�#� ���.-��B����������������-+��0#��� ��2�����.�#�����/�,
�G+�#/������������05/��#�2�/,�� ��-���0�5,�##�

��-+��� 0,0��� ��2����������/�,��G+�#/�����,�/,��0������
0�#� ���.-��B�����0#���1������ ���.���������,,���0���+����##�
8������,,��������������-0������/�,��G+�#/�����-�#����-��.�
#�-���0��#�-+,0�5��#��������,,�����������,�/,�����.��������
2.0�.�0��0#���� ����-+�����������0�#�������2.���	�0�D���+,����
����0����,,���0�����10������2��B����0,,F#�#.�/,������.���0���.��
2�#���,,���������-��.�����10���2�#�/#��������-+/��� ��.��.�
�����������/�,�#0,0����G+�#/���,�1�,#������0,,F#�2��B#+����
�.0#� +����##� ��#/���� �.��� �.�� ����,� ��#+0�� ,�� �/#�� 0�� �.�
+.�#0��,������ �0�5���#�����������/�,��G+�#/���2�#���-+�0#��
����.���G����+��+���0��������#+0�� ,��#0,0�������/���������0�
�.���������./#���.��#�-���0��2�#���#���������	��F#��������
���/�,��G+�#/�����,�/,��0��#����

9�� ����+�0�5� �.�� ���� ���-/,�F#� -���0�5�� �.0�� ��#�
0-+,0�0�,������+�#��.��	��������F#�-��.���,�5��������,�/,��0�5
���/�,� ���#��,,0��� C/���D� #0,0��� �G+�#/���� � ��� ����0�
��-+��� 0,0��� ��2�������/�,��G+�#/������������05/��#�/����
�.0�� ��#�F#� +��+�#��� ���-/,�� ���� �����-0�0�5� ���/�,
�G+�#/���>�010�0�5���,����#+0�� ,��#0,0����/#��2�05.�� ������,
�0��1�,/-������.����-+,�����/#��#�-+,�A���.�2�1�����.�����
���-/,��2�/,���,#��.�1����� ����,�/,�����������,����+/���#0,0��
�0��� �9/��� 501��� �.������ ���-/,��� �� +/��� #0,0��% �#������
2�/,����-�1���.��1��������������.���������-/,������+/��
#0,0��% �#�������2�/,�� ����,�/,����� ��0�#���0�5��**Q�0�
�.������-0����������.���������-/,�����.0#�2�/,����#/,��0���
���#�������������*$(�-5)-� N>�*-5)-���P�>�**R�7AO��-���0�5



�* �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

�-+,����#�������0�5�����+/���#0,0����G+�#/�����
����5/,���#���
�-+,������������%#0,0����0������/#���G+�#/�����,������.���G����
�.����.���-+,�����0#��,��������5/,�����/������� ,��=%'�����
�0�� #�-+,�� �����0�0�5�*Q� ��#+0�� ,�� #0,0��� �,2��#� �0�,�#� �
�������I�-5)-����.���0G�����������0������/#��0���� ,��=%'�
����0��#�-+,�������0�0�5��**Q�#0,0����,2��#��0�,�#���������
�*$(�-5)-�����.��+�������5�������#+0�� ,��#0,0����/#���,���
�����-0��#��##05�-������������������#,0�0�5�#��,�� ��2����I
-5)-�������*$(�-5)-����.��#0,0��%�����-0�����������2.0�.
���/�,��G+�#/���20,,� ����-+������ ��#��	�����G+,�0����
?�.��N���#��,,0���C/���D�#0,0��O�#����������.�����������5/,���#
+/��� ��#+0�� ,�� #0,0��� >�.�� ,0#���� M#/ #�����FA�  ���/#�� 0�#
����������0��� 0�� �.�� �/#�� 0#� �.�� �����-0���01�� ������� 0�
��,�/,��0�5��.������@��

���0�0���,,����� ,��=%'������0�#��.��-��.�-��0��,����-/,�
/#��� ��� ��,�/,���� �� ���� ���� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��
>��#+0�� ,�A@��G+�#/���������-/,�������#��� ���,,�+���0�#��.��
����/��#���������,���#+0�� ,���/#������ ,��=%'S#���G��-/#�� �
�����0����- 0���0���20�.��.���� ,�F#��������-/,���#0�����.��
���-/,��+��10��#�#+��0�0��-��.�-��0��,�5/0�����������05/�0�5
�/��.�2��.��?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�#��������0#
��� ��������������#��	����#������ �,�26

�.0����#�F#�����0�5�����.��#����������0,#�������#��/���.�
#/ #������,0#��0���.�������G������.��#���������#���2.�,��
����05����#��.��-��.�-��0��,��+����0�������.�����-/,�����
:.0,�� �.�� E� �$�*��***>�A� ���������� ��� �.�� ��5/,����
?#/ #������@��#��++,0�������.��#0,0����-��� ��#,05.�,��,�##
�.����0������2.��������0�����H/���0���20�.��.������0�#�,��
�.�� #�������� 0#� ���� �- 05/�/#� ���� �.�� 	��������F#
�++,0���0����0�#��.��#�������F#�+,�0��-���0�5�

�.�� ���� ���-/,�� �+�����#�  �� �����-0�0�5� #0,0��
����������0���0����#+0�� ,���/#������#���0�5�1��0� ,��,0-0�#���
�G+�#/��� ��� �.�� ��#+0�� ,�� �/#�� ��+���0�5� ��� �.��
����������0���� � �.�� ��-+/���� ���� -/#��  �� ��-+����� ��
�-+,������G+�#/�������.��#�-��#/ #���������-�2.0�.�0��2�#
��,�/,������ ��.��������,�/,��0��� 0#� �� �/���0������ �.�� ����,

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


4

��������%��(�+� ���	
�-��!�����

���7���	������#��>9"�A
�4(I���4$7�>��1����--F���$(3A����

�.���������-/,����#��G+,�0����� �1���0#��- ������ ���,,
+���0�#��-�B0�5�0������,0� ,��0��0���������.�2��.��?���#��,,0��
C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� #�������� #.�/,��  �� ���������
�++,�0�5� �.�� ���-/,�� ��� �.�� �0�� #�-+,�� ��,,������ ���-
�-+,����� �0,,�� �	��� ��,�/,����� �0,,F#� ���� ���  �� ��&4
-5)-��� ���� �.0�� ��#�� ��,�/,����� 0�� ���  �� ��7'� -5)-��
80���������0��#�-+,�#�,�������.��#,05.���0���������0���.�����
��,�/,��0��#�

 A�����/�,��G+�#/�����,�/,��0������

"��-��.��������,�/,��0�5����/�,� ���#��,,0���C/���D� #0,0��
�G+�#/��� 0#� �����0���� 0�� E� �$�*��***>�A�� �	0���� �.�� #0,0��
#��������2�#����+����0���$4����.��	���������.�#����#0#����,�
��,�/,��������/�,�#0,0����G+�#/��� ���010�0�5��.��������2�05.�
0��-0���5��-#�����.�����0�����#+0�� ,���/#��#�-+,��N#0,0������
���%#0,0��O� ���.���/- �������/ 0��-����#�����0��2.0�.��,�2��
����##��.��#�-+,0�5���10����/�0�5��.��#�-+,0�5�+��0������.�
	��������� �,�0-#� �.��� �.0#� -��.��� 0#� �0�������  �� �.�
?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� #�������F#� ���
���-/,����.��-��.���0#�/#���0���.���	������.�0��,����/�,
���� 0#��/�,0���� 0�� �.���� ,�� 
%�6�&�	�-+,����,�/,��0������
	0,0����G+�#/������.0����#�������.����.���.������,�0-#��.��
��,����#+0�� ,��#0,0����/#��2�05.������.����.�������,���#+0�� ,�
�/#��2�05.���#.�/,�� ���010���� ���.���/- �������/ 0��-����#
����0��2.0�.��,�2�������##� �.��#�-+,0�5���10����/�0�5��.�
#�-+,0�5�+��0��������,�/,�������/�,��G+�#/������++,�0�5�0�#
���/�,� �G+�#/��� ���-/,��� �	��� ��,�/,����� �0,,F#� ���/�,
�G+�#/������?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@���� ��7�3*
-5)-�����.���++,0���0�������	��F#����-/,������.0����#�F#
#�-+,0�5���#/,�#�>2.0�.�,�������0�������������05/��#A�2�/,�
�0�,������G+�#/������'�I'�-5)-��� ��++,�0�5�0�#����-/,����
 ��.� ����� ��,,���0��#�� �	��F#� ���� 0�#� �2��� �.0�� ��#�F#
��,�/,��0����0�,�������/�,��G+�#/������*�7�4�-5)-�����*��74
-5)-��� �05/��#� #05�0�0����,�� ,�##� �.��� �.�#�� �0�,���� /#0�5
�	��F#����-/,��



( �����������������������
�	


������������


"�#��$$%&'$()&&*$

�.0����#���,�0-#��.����.��	��������F#�-��.������-��#/�0�5
���#��,,0���C/���D�#0,0����G+�#/���?0#�+,�0�,��������#�20�.��.�
,��5/�5������.��#��������0�#�,��@��
�����/����,����-��#�����#
�.��� �� ,�� =%'� ��5/,���#� ��,�� #+��0�0��� ,0#���� -0����,
#/ #�����#�������.���0��2�#��0��������10�,��0��#�/�������,���.�
?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�+��10#0�������.���� ,��

�� ��5/�#� �.��� �.�� 	����������  �� /#0�5� ����,� 2�05.�� ��� �.�
��#+0�� ,���/#��#�-+,���#��.���/-�������0��0�#����/�,��G+�#/��
���-/,��0�#����������,���.��2�05.�������#+0�� ,��#0,0���0���.��
#�-+,���+���,0D���0�������0,,F#��G+�#/����������H/#��?���#��,,0��
C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@� /������,,���#+0�� ,���/#����,,������
#0,0��� ���� ���%#0,0��� ��- 0����� � �/��.��-����� �.0�� ��#�
���������#� �� #�+������ ?0����� ��� �/0#������/#�@�+��10#0��� 0�
�� ,��=%'����#/++����0�#��������0����.���0���������%#0,0����/#�
#.�/,������ ������-+����������������/�,�?���#��,,0���C/���D
#0,0���>��#+0�� ,�A@��G+�#/������-/,��

��� �.�� #/������� �.0�� ��#�F#� �������0��� �.��� �.�� +,�0�
-���0�5�����.��?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�#�������
�����0����0���� ,��=%'�+���,/��#����#0�����0���������%#0,0��
�/#��0�������-0�0�5����/�,�#0,0����G+�#/���0#�+��#/�#01�����.�
,0#���� #/ #������ 0#� /���5/� ,�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��
>��#+0�� ,�A�@�������.���G0#�����������#�+������+��10#0������
?0���������/0#������/#�@� #/55�#�#� �.��� ��#+0�� ,�����%#0,0��
�/#��#.�/,�� ����������#�+�����,�����-���#+0�� ,��#0,0����/#��
�� ,��=%'�������?�@����0��#�?0���������/0#������/#�@��#�?N�O,,
0���������/0#������/#�#�����������,0#����#+��0�0��,,�� ��#/ #�����
��-��@��9/���.���0�,�#�?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@
����?0���������/0#������/#�@����������.����,����-+�����#���
�� ,��=%'���

��.�����-+�����#������ ,��=%'�#/55�#���.����.��#/ #�����
,0#�����#�?���#��,,0���C/���D�#0,0���>��#+0�� ,�A@�.�#���5/,�����
-���0�5� ������0�#�+,�0��-���0�5����.�#����.�����-+�����#
.�,+� ���0��� �.�� -���0�5� ��� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��
>��#+0�� ,�A@�20�.0���.����5/,������#�.�-�����0�#����.���� ,�
�����0�#�����G+,��������������G+,�0�0�5��.0#�#0,0���#�������6
?9��.�������������������+�������C/���D������.���++,0���0�����
�.0#� ,0-0������ ��� �������-0�������-��.�� �����0���+�##0�5��

"�#��$$%&'$()&&*$ �����������������������
�	


������������


$

#0D�%#�,�������������@������7$��������E��$�*%�***>�A���� ,��=%'�
"����?��@���� ,��=%'��,���,�����0�0+���#��.���+/���#0,0���20,,� �
�� ���
������ ��� �.�� �/#�� ��/��0�5� �#� �G+�#/��� /����� �.�
?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� #��������� � 	0,0��
�G+�#/���20,,� ����,�/,�����0����,��0�������.������,��-�/�����
��#+0�� ,���/#����,,���������-��.���0�����1�,/��0�5�#0,0����#��
��-+������ ��� ����,� �/#�� 0#� ���#��� ,�� 501��� �.�� ���,0��� ��
2��B+,�����G+�#/�����������-0����#�

�#��������+�/�,�-�������0��#��-#�/���0���.������%#0,0����/#�
0#���/������5�0�#������-+,�����/�������#0,0����/#��#��������

���#B�����������������5/,������#�.�-���������#��,,0���C/���D
#0,0���� �.0#���/���-05.������������� �.���#��������� ���� #0,0��
�G+�#/����.���2�#����/���0������#�,�,��#0,0����/#����9/���.0#
��/���.�#����+�2������#������5/�##��.��	������������/����10�2
0#� ,0-0���� ��� 2.��.��� �.�� 	��������F#� 0����+�����0��� ��� �.�
��5/,��0��� ��� ��� �*����� 0#� ���#��� ,��� � ����� 501��� �.�
/��0#+/����-���0�5�����.����������0�#�-���0�5�20�.0���.�
���-�2��B� ��� �� ,�� =%'� �#� ��2.�,��� �.��� 0����+�����0��� 0#
���#��� ,��

�.�� ?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� ���� ?0����� ��
�/0#����� �/#�@� #�������#� ���� 0������,������ � ���� ��
��� ����


�00���� �:��B��#��G+�#������#0,0�������/#/�,,���G+�#�������
-0G�/������#0,0��������/0#������/#�����.��#0,0������������##�#
�.0#� #0�/��0��� ���� #��#� �.������ ���� ��-0G�/������ #0,0��� ���
�/0#������/#�������+�0��� ��2�����.����������+/���#0,0������
�.��������/0#������/#�����.����������#/�.���-0G�/������,���#
�.��+�������5�����#0,0���0���.���/#�����.��0������,��0�������.�
#0,0�������0������/#��#�������#����������.����,�����#�����/����
����0���� ,��=%'����������-/,�#�����?���,@�����?�-��+.�/#@
�/#�������,#����,�/,������#����/���0����������,��/#��#�-+,���
����E��$�*��***>�A���� ,��=%'�

�.�� ��,�� 1��0� ,�� 0�� �.�� ���� ���-/,�� 0#� ?Q�	0���@� �.�
+�������5������.������,���#+0�� ,���/#��#�-+,���.���0#�#0,0���
9���/#��#0,0�������������0���20�.0���.������,��/#��#�-+,���0#
�.�� �����-0���01�� ������� 0�� ��,�/,��0�5� �.�� ����� �.�
?���#��,,0��� C/���D� #0,0��� >��#+0�� ,�A@� #�������� � ��5/,���#


