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7KH 6XSUHPH &RXUW H[SODLQHG LQ)UDQFKLVH 7D[ %G�� ���8�6� DW ���

WKDW ³>I@HGHUDO FRXUWV KDYH UHJXODUO\ WDNHQ RULJLQDO MXULVGLFWLRQ RYHU
GHFODUDWRU\ MXGJPHQW VXLWV LQ ZKLFK� LI WKH GHFODUDWRU\ MXGJPHQW
GHIHQGDQW EURXJKW FRHUFLYH DFWLRQ WR HQIRUFH LWV ULJKWV� WKDW VXLW ZRXOG
QHFHVVDULO\ SUHVHQW D IHGHUDO TXHVWLRQ�´ 7KLV FDVH GRHV QRW IDOO LQWR WKLV
FDWHJRU\ RI FDVHV VLQFH� LI 58$ KDG LQVWLWXWHG VXLW RQ WKH ����
$JUHHPHQW� LWV FDXVH RI DFWLRQ ZRXOG DOVR KDYH EHHQ SUHPLVHG RQ D VWDWH
ODZ EUHDFK RI FRQWUDFW FODLP� ,Q WKLV VLWXDWLRQ� 062�0655 ZRXOG VWLOO
LQWHUMHFW WKH IHGHUDO LVVXH RQO\ E\ ZD\ RI DQ DQWLFLSDWHG GHIHQVH�
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�0+� #�!!� �� (��� ��� ��"����� ��� ��"��������� �"� ���� ����
+ �����������������������+ ��������������������(�����!-���
�""������1"��0+�#���������)���(�������� (������$%&'$%��
#�(!�� ����� ��)�� ���� ��(������� (����� � ����� ���� ����
+ �������������/�!�����������(!���"������#��"��!(�������.����
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��� *��*��!-� ��� "�����!� ��(��� .���(��� ���� ��"����� �
� �����
��"�����������������������*����������"�"�����!�!�#���,���"�����!
���(�����������/�����������������������	�
�� ����������������
�����������������*�����"�����!���"�����

�

,�� .��� � �� ����� *(��(���� ��� 3� �

��� 4�� �� �� �� �� ��� ��
���(���-���������.-������������(��������!�#���"�����0�����
%������ �(��� .�� ��� �!������� ���� ��� ��������!� ����� �"� ���
*!�����""5����(����"��������6�!��� ����"�����#��������������
0�%��������������

����%(��������������������������,����"����
#������!(��������������������#���*��*��!-�����������"���!��)
�"�7(�����������

�����������	
���

+������� !-��"����!!�����"��� ��� ����������#��+��1�$����
�����������(���

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

	����
�
����
���	������������


�&��,89�%1:,8��1��01,
;;;;;;;;;;;;;;;;;

$,&+,*$1 %287+(51

�$,/52$' �203$1<� "')'�

<$%$6+=<(67(51

�$,/:$< �2� ��� $,&+,*$1

%287+(51 �$,/52$' �2��

11&��

$������%%�&���
�������

��

25$1&+=%7� >26(3+

�2817,(6 �$,/06(56

+662&,$7,21� 11&�����

11',$1$�257+($67(51

�$,/52$' �203$1<�

'
%
������&���
��

��

�
�
�
�
�
?�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

��������	
	

+**��!�"��������0������%������@����������(��
"�������<�������@���������"�$���� ������A�!���B���
����������
CD��������+��9��!����@��������>(� ��

+� (��E��>��(��-��
������

@�������������!��E��+*��!��C������



� ���������	
���
���������
��������

���������	����
�
����
����
���
�����

��������	
	



7KH+RQRUDEOH 6RORPRQ2OLYHU� -U�� 8QLWHG 6WDWHV'LVWULFW -XGJH IRU

WKH 1RUWKHUQ 'LVWULFW RI 2KLR� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�
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*��"���������"��������������I!�����""����( �����!��"�*(��(������
����@��!������-�>(� �����+�����	�0�%����3������
���
(������
�!!� ���"�����!�K(�������7(�����������(������	�0�%����3��

�
����C��0�%����33�����������������������
��"�����1���������
��������������������,�����������+������������������������
"�����.�!�#��#��+��1�$����������������(���

��������	
	 ���������	
���
���������
��������

���������	����
�
����
����
���
�����

��

1��	�
�� �)����
���I��!!�*��I����!�(�������������#����%)�!!-
&�!����*��-����*(����������(��!� ���"���������(.7����������
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��/���!���K(�������������������(�������%)�!!-�&�!����������
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I��!!�*�� .��( ��� ��� ������� ��� "�����!� ��(���� ���)�� � �
���!������-�7(� ������������*��*��������"����������.�������(��
.-� ���� ������!� I�#��� ����������� ���� ����� ���� ��������
�����"�����������.��*��"��������,���%(*�������(�����!������
������#������"�����!�K(�������7(�����������.���(�������"�����!
���(�������� ��!�!-� ���������*�������"��� "�����!� !�#���"�����
,�����(�������!(������������������.�������"�����@��!������-
>(� �����+����������������(!����!-�.��.��( ��������������/�
����������)�� ����� �������*���"���*��"��������(����������
!�#�"���.�������"����������.-�I��!!�*��� ������%)�!!-����%)�!!-5�
��"�����#�(!����������������������(����"����������"���������(��
.-�����������!�I�#����������������,�����(����L*!����������
��� #�(!�� 4�������� ���� !������� *�����(��!� *(�*���� �"� ���
@��!������-� >(� ����� +��6� ��� *������ "�����!� 7(����������
.����������K(�����"������!������-�7(� ������������������(�!!-
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,���+**�!!������$���� ���%�(���������!���������� "')'�'
<�.���� =� <������� ���!#�-� ����� ��� 1�#�� ���*�������
�4$%&6��� ���� $���� ��� %�(������ ���!����� ����� 1����� �
@�!�#�������*���������4$%��6����������!�������(�����B���.-
"�����!�!�#����*��/����������������������!����/��������������
���!�!��������$���� �������1�������

&�� @����.��� �C�� ������ ���� 1���������� ��������
��������������#�%(�"����,����*���������2�������(�����B��
$%������*��/����������������������!����/������������!����
!���� �L������ � "���� 7(��� ����� �"� %�(� ���� $���� ���� ��
��!�#������$���� ����������������"��**��L�����!-������!��
��������"���������4���!�G���6����,������!�G����#���������#���
.-�����2������=�%���>���*����(���������!�0�����+�����������
1�������$���� �������*��"������*���������4�0+6��

&��>(���
��������$%��������0+����������������#������
� �������� ����� 4����� + �������6�� #����� *��/������ ���
�
�����������$%���#�(!�����/�����������!�G����"�����������"���
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������������ �������$%�������*��������*(������
�������!�G����
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<�.����=�<����������!#�-��������#�$%&��#�����*��/����
�����$%&�#�(!��!�����$%��5�������������*��/�������!����/���
���$%��5��.���!"��������!��������$���� �������1���������,��
����������!��� �������$%&�����*��������*(�������$%��5�
��*���!�����)�
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�� ������ $%��� ���� �0+� �������� ����� ��
4+��������������������&*������ �+ �������6������4����
+ �������6��� � G�)�� ���� ����� + ��������� ����� � �������
���!(���� ��� �*����� ��� *(������� ���� ���!� G����� � 1�� �!��
�L*�����������*������ ��� �����"�$%���������������!�	���!���
������!(����������!�G����"������!�#������$���� ������N(���-�
$���� ���� � ,���� � �������� ���������� ���� "�!!�#�� 
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��������"�������*!������������ ��������(����"��(��
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�"������+ ��������.-������0+�

Q�����������Q�����������Q

%������� �C��� �"� ���� � ��������� �����!��� 49L��(�����6
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,����+ ��������#�!!�.������.����� ���� ����*������
���� �"� "(!!� "����� ���� �""���� (*��� ���� &I9�+,&�
"(������� �*���"������"�����-���������0+���/������� �����
����&I9�+,&������ ��)��� �!!� ���*�� ��� �������� �� ���
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�*���������"�����N01��R�2�+��8��������
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�������

��������	
	 ���������	
���
���������
��������

���������	����
�
����
����
���
�����

�

8�����������"�����1��,+�*��/�������������.-�$%&'$%��
*��/�����"�����*��/������(����"��������(�������������(��������
�"�������������1��������#������������"�������*��/�������*������
��4������/��������6�.-�����*���-������*��/�������������� �����
����������"�������"��!(�������.�����%,2��**��/�!�"����*�������
�"������!�!�����#�����(����**��/�!����������������������"����
�����������$����/����$%&'$%����������������������������
1��,+���������������*!����*��/���������-�*�������� ������
�(��������!-�(�������������(�����	

��
��
���'
��$���-���0���
���1�
-��
��� C�	�0�%�� 	�C�� 	�����
� ���	
�� �4>(����������
��-�����.���(������������� �����-� ����� ����*!�����""��������
��/������6����

��/�����!�����$%&'$%������������� ����� ���� ��(��� ���
�(.7�����������7(�����������.���(�����������!(������"���"�����!
K(�������(���������1��,+������������!�����������������������"
���� ������ !�#� .������ �"� ��������� ������� "��� �*���"��
*��"����������1���� (���������������������#���������������
+ ���������**!���������(���#�!!���/���������������#����������
�����+ ���������������""������1����)�� ��������������������
������(���#�!!���/������������#�������$%&'$%����.������
�����**��/�!�"����%,2�(���������1��,+������K(�����.-����
�����+ ����������1��������������*����������"�����1��,+��������
�����L��#�����$%&'$%�������������*��/���������.�����"��
"�����!�K(�������7(�����������

+���L*!�������.�/����������"������������"�����!�����(�������
��������.!����"�����!�7(�����������(�!�������(.�������!�����*(���
K(��������"�"�����!�!�#��������������-��!�������"�����������(��
�"���������"
������*�-���
��������
���������	��
�����������C��
�� ���!�����"�#�����������"�����!����(������������������-�.�
/��#����������!�������"�$%&'$%��5����(����"���������#�
����!(�������������!�#�(����.�����������������������!�#������
���� ���������(.�������!�������*(����K(��������"� "�����!� !�#�
,����� ��� ��� ���*(��� .��#���� ���� *������� ��� ��� #������
$%&'$%����.��������**��/�!�"��������L���������"����/���
��� N(���-�� � ,��� *������� � ���� ����� ���� �**��/�!� #��� ���
�.���������<�����""��������"��!(�������.������**��/�!�������
���� ����� + �������� ��� *(��!-� �� ������� �"� ������ !�#�



	 ���������	
���
���������
��������

���������	����
�
����
����
���
�����

��������	
	

�� ��� ��� ��!��"� ���������!-� ��*����� ��� ����!(����� �"� �
�(.�������!�K(��������"�"�����!�!�#�6��

+� '

����
�/�������0��
��
���	�.�������������'�����
�
2�
���
��
%�"
�
����/��M

1�������������$%&'$%����!�������������������������(������
"�����!� K(������� 7(����������� ��� ���������� ����� ���� ����
+ �������������**�����������������+ ���������#�������""���
�����(��� ��� ������ #��� ��/��� ��-� �����"������ �"� �*�������
�.�������#���������������� ��"��C��0�%����33�������������
��������
��"�����1��,+������K(�����.-����������+ ��������
�$%&'$%����� (������������������K(��������"�#����������
����� + �������� �/��� ���)� �""���� ��*����� ��� ���
�����*��������� �"� �� "�����!� ����(���� ����� ����� 4�(���6� ��� �
K(������� �"� "�����!� !�#�� � 2���(��� #�� ����!(��� ����
$%&'$%��5����(����"�����������.��������������!�#���������
�� �(.�������!�� ���*(���� K(������� �"� "�����!� !�#� ��� ���� �
��������-��!�������"�$%&'$%��5���!�����#��� ����#�������
�����������(���������������������/���(.7�����������7(�������������
�����������������

J�����!!-������,��!��C��*��/�������������.-�$%&'$%�����
����� ����� *��/����� ���� %(�"���� ,����*��������� 2����� #���
7(����������� �/��� �����*��������� .-� ���!� ��������� ���� "(�����
*��/����� "��� ���������#���� ���*���� ��� ��(����� ���/����� ���
"���!������ �"� ������ ���������� � C�� 0�%���� 3� ������� �����!��
4J�����!� 7(�����������6� *��/����� ����� ���� %(�"���
,����*���������2����������L�!(��/������*!����-�7(����������
�/��������*���������"����!�������������0������%��������3�������
�����!���4+(�����B�� �������(�����������*���������"����!����
!�����6����!��#�������������"���%,2��**��/�!��"�������(�����
���'��� �L�������� �"� ���!����� !������ ���� 3� ����
�� �����!��
4��!�� � ���� *�����(��� "��� �**!�������� ��� �.������ ��
���������(��6�*������.�������*�������"������������(��������
(�����#������ ����%,2�#�!!��**��/�������!��������5��#������
���������(�����/����

��������	
	 ���������	
���
���������
��������

���������	����
�
����
����
���
�����

�

�
(IIHFWLYH -DQXDU\ �� ����� &RQJUHVV HQDFWHG WKH ,QWHUVWDWH

&RPPHUFH &RPPLVVLRQ 7HUPLQDWLRQ $FW RI ����� ZKLFK GLVVROYHG WKH
,QWHUVWDWH &RPPHUFH &RPPLVVLRQ� ,W FUHDWHG WKH 6XUIDFH 7UDQVSRUWDWLRQ
%RDUG ZLWKLQ WKH 'HSDUWPHQW RI 7UDQVSRUWDWLRQ LQ LWV SODFH� 7KH 67%
LQKHULWHG WKH ,&&
V UDLO RYHUVLJKW� 7KH 67%QRZ VWDQGV DV WKH FHQWUDO SRLQW
RI UHFRUGDWLRQ RI VHFXULW\ LQWHUHVWV DQG ILQDQFLDO LQVWUXPHQWV DIIHFWLQJ
UDLOURDG FDUV� ORFRPRWLYHV� RWKHU UROOLQJ VWRFN� DQG YHVVHOV� 6HH JHQHUDOO\�
0DUN :� )ORU\ HW DO�� 5HFHQW 'HYHORSPHQWV LQ &RPPHUFLDO

7UDQVSRUWDWLRQ /LWLJDWLRQ� �� 72576 	 ,16� /�-� ���� ��� �������
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&��$����������������0+�����"����$%����"�����.�!��"�����
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