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7KHUH DUH WKUHH VWDWXWRU\ H[FHSWLRQV WR WKH $QWL�,QMXQFWLRQ $FW� D

IHGHUDO FRXUW PD\ LVVXH DQ LQMXQFWLRQ DJDLQVW D SHQGLQJ VWDWH FRXUW

SURFHHGLQJ ³DV H[SUHVVO\ DXWKRUL]HG E\ $FW RI &RQJUHVV� RU ZKHUH

QHFHVVDU\ LQ DLG RI LWV MXULVGLFWLRQ� RU WR SURWHFW RU HIIHFWXDWH LWV

MXGJPHQWV�´ ��8�6�&� � ����� VHH DOVR0LWFKXP Y� )RVWHU� ���8�6� ����

������ ������ �GLVFXVVLQJ WKH H[FHSWLRQV�� %XW QRQH DSSO\ LQ WKLV FDVH�

)LUVW� WKHUH LV QR VWDWXWH WKDW SDUWLFXODUO\ DXWKRUL]HV WKH IHGHUDO FRXUWV WR

LVVXH LQMXQFWLRQV LQ WKH FLUFXPVWDQFHV RI WKLV FDVH� 6HFRQG� WKH LQMXQFWLRQ

FRXOG QRW KDYH EHHQ LVVXHG LQ DLG RI WKH GLVWULFW FRXUW¶V MXULVGLFWLRQ

EHFDXVH WKH GLVWULFW FRXUW ODFNHG MXULVGLFWLRQ RYHU WKH 7URSIV¶ FODLPV�

)LQDOO\� WKH ODVW H[FHSWLRQ� FRPPRQO\ UHIHUUHG WR DV WKH ³UHOLWLJDWLRQ

H[FHSWLRQ�´ ³ZDV GHVLJQHG WR SHUPLW D IHGHUDO FRXUW WR SUHYHQW OLWLJDWLRQ

RI DQ LVVXH WKDW SUHYLRXVO\ ZDV SUHVHQWHG WR DQG GHFLGHG E\ WKH IHGHUDO

FRXUW� ,W LV IRXQGHG LQ WKH ZHOO UHFRJQL]HG FRQFHSWV RI UHV MXGLFDWD DQG

FROODWHUDO HVWRSSHO�´ &KLFN .DP&KRR Y� ([[RQ &RUS�� ��� 8�6� ���� ���

������� VHH DOVR +DWFKHU Y� $YLV 5HQW�$�&DU 6\V�� ,QF�� ��� )��G ���� ���
��WK &LU� ������ %HFDXVH WKH GLVWULFW FRXUW DEVWDLQHG RQ 5RRNHU�)HOGPDQ
JURXQGV� WKH LQMXQFWLRQ FDQQRW KDYH EHHQ LVVXHG WR SUHYHQW WKH VWDWH FRXUWV

IURP OLWLJDWLQJ LVVXHV GHFLGHG LQ IHGHUDO FRXUW�
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$OWKRXJK WKH GLVWULFW FRXUW¶V $SULO �� ���� RUGHU RQO\ HQMRLQHG WKH

7URSIV IURP ILOLQJ DQ\ FLYLO ODZVXLW LQ VWDWH FRXUW RU VWDWH DGPLQLVWUDWLYH

SURFHHGLQJV ZLWKRXW SRVWLQJ D ������� ERQG RU FDVK� XQGHU )HGHUDO 5XOH

RI &LYLO 3URFHGXUH ���G�� LQMXQFWLRQV DUH ³ELQGLQJ � � � XSRQ WKH SDUWLHV WR

WKH DFWLRQ� WKHLU RIILFHUV� DJHQWV� VHUYDQWV� HPSOR\HHV� DQG DWWRUQH\V � � � �´
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7ZR VHWV RI GHIHQGDQWV�DSSHOOHHV ILOHG EULHIV LQ WKLV DSSHDO� 7KH

ILUVW VHW FRQVLVWV RI )LGHOLW\ 1DWLRQDO 7LWOH ,QVXUDQFH &RPSDQ\� D
&DOLIRUQLD &RUSRUDWLRQ� )LGHOLW\ 1DWLRQDO 7LWOH ,QVXUDQFH &RPSDQ\ RI
1HZ <RUN� &KLFDJR 7LWOH ,QVXUDQFH &RPSDQ\� D 0LVVRXUL &RUSRUDWLRQ�
DQG$QGU]HM DQG.LPEHUO\ =DMDF >KHUHLQDIWHU7LWOH ,QVXUDQFH GHIHQGDQWV@�
7KH VHFRQG VHW FRQVLVWV RI0LGZHVW*XDUDQW\%DQN DQG7KRPDV*DPPRQ
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>KHUHLQDIWHU 0*%@� 2WKHU SHUVRQV DQG HQWLWLHV DUH OLVWHG DV GHIHQGDQWV LQ
WKLV DSSHDO� $ )LGHOLW\ 1DWLRQDO 7LWOH ,QVXUDQFH &RPSDQ\� D 7H[DV

&RUSRUDWLRQ� LV OLVWHG DV D GHIHQGDQW� EXW� DFFRUGLQJ WR WKH 7LWOH ,QVXUDQFH

GHIHQGDQWV� WKHUH LV QR VXFK FRPSDQ\ LQFRUSRUDWHG LQ 7H[DV� 7LWOH

,QVXUDQFH 'HIHQGDQWV¶ %U� DW ��� $QG ��WK &HQWXU\ )LQDQFLDO

&RUSRUDWLRQ� -RUJ%LHUHNRYHQ� )UDQN%LHUHNRYHQ� /\QQH:ROHQVNL�0DU\

-DQH 'LDPRQG� 5D\PRQG %LVFKRII� DQG $WODV $SSUDLVDO &RPSDQ\ KDYH

QRW ILOHG EULHIV RU DSSHDUHG RQ DSSHDO� :H ZLOO DVVXPH� WKHUHIRUH� WKDW

WKH\ KDYH DGRSWHG E\ LPSOLFDWLRQ WKH DUJXPHQWV UDLVHG E\ WKHLU FR�

DSSHOOHHV� 6HH 7LQGDOO Y� :D\QH &RXQW\ )ULHQG RI WKH &RXUW� ��� )��G
���� ��� Q�� ��WK &LU� ������ FHUW� GHQLHG� �� 8�6�/�:� ���� �8�6� $SU�
��� ����� �1R� ���������

�
7KH 7URSIV DOOHJH WKDW ³>W@KHUH KDV QHYHU EHHQ D IRUHFORVXUH RU

6KHULII¶V VDOH RI WKH KRPH�´ $SSHOODQWV¶ %U� DW �� $OWKRXJK ZH FDQQRW
ILQG HYLGHQFH LQ WKH UHFRUG WKDW WKH SURSHUW\ ZDV IRUHFORVHG RU WKDW VXFK
D VDOH WRRN SODFH� WKHUH LV DOVR QR HYLGHQFH LQ WKH UHFRUG WR FRXQWHU WKH
GLVWULFW FRXUW¶V ILQGLQJ RI IDFW�
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3XUVXDQW WR WKH $OO :ULWV $FW� IHGHUDO FRXUWV ³PD\ LVVXH DOO ZULWV

QHFHVVDU\ RU DSSURSULDWH LQ DLG RI WKHLU UHVSHFWLYH MXULVGLFWLRQV � � � �´ ��
8�6�&� � �����D��
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-RUJ %LHUHNRYHQ LV LQ VRPH GRFXPHQWV UHIHUUHG WR DV -RVHSK

%LHUHNRYHQ�

�
7KH GLVWULFW FRXUWV LQ 0LFKLJDQ KDYH H[FOXVLYH MXULVGLFWLRQ LQ FLYLO

DFWLRQV ZKHQ WKH DPRXQW LQ FRQWURYHUV\ GRHV QRW H[FHHG �������� 0LFK�
&RPS� /DZV $QQ� � �������� �������

�
7KH0LFKLJDQ VWDWXWRU\ OLV SHQGHQV SURYLVLRQ VWDWHV� ³7R UHQGHU WKH

ILOLQJ RI D FRPSODLQW FRQVWUXFWLYH QRWLFH WR D SXUFKDVHU RI DQ\ UHDO HVWDWH�
WKH SODLQWLII VKDOO ILOH IRU UHFRUG� ZLWK WKH UHJLVWHU RI GHHGV RI WKH FRXQW\
LQ ZKLFK WKH ODQGV WR EH DIIHFWHG E\ VXFK FRQVWUXFWLYH QRWLFH DUH VLWXDWHG�
D QRWLFH RI WKH SHQGHQF\ RI VXFK DFWLRQ � � � �´ 0LFK� &RPS� /DZV $QQ�
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7KH FLUFXLW FRXUWV LQ0LFKLJDQ KDYH RULJLQDO MXULVGLFWLRQ WR KHDU DQG

GHWHUPLQH DOO FLYLO FODLPV H[FHSW DV RWKHUZLVH SURYLGHG� 0LFK� &RPS�
/DZV $QQ� � ������� �������

&����������"��� ���"�&�!�������$� ������"������$� ����2��2��� � ��
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7KH (DVWHUQ 'LVWULFW RI 0LFKLJDQ FRQVLGHUV ILYH IDFWRUV LQ

GHWHUPLQLQJ ZKHWKHU DQ LQMXQFWLYH VDQFWLRQ OLPLWLQJ D OLWLJDQW¶V IXWXUH
DFFHVV WR WKH IHGHUDO FRXUWV VKRXOG EH LPSRVHG�

�� 7KH OLWLJDQW¶V KLVWRU\ RI OLWLJDWLRQ DQG LQ SDUWLFXODU ZKHWKHU
LW HQWDLOV YH[DWLRXV� KDUDVVLQJ� RU GXSOLFDWLYH ODZVXLWV�

�� 7KH OLWLJDQW¶V PRWLYH LQ SXUVXLQJ WKH OLWLJDWLRQ� H�J� GRHV WKH
OLWLJDQW KDYH DQ REMHFWLYH JRRG IDLWK H[SHFWDWLRQ RI
SUHYDLOLQJ"

�� :KHWKHU WKH OLWLJDQW LV UHSUHVHQWHG E\ FRXQVHO�

�� :KHWKHU WKH OLWLJDQW FDXVHG QHHGOHVV H[SHQVH WR RWKHU

SDUWLHV RU KDV SRVHG DQ XQQHFHVVDU\ EXUGHQ RQ WKH FRXUWV

DQG WKHLU SHUVRQQHO� DQG

�� :KHWKHU RWKHU VDQFWLRQV ZRXOG EH DGHTXDWH WR SURWHFW WKH

FRXUWV DQG WKH RWKHU SDUWLHV� 8OWLPDWHO\� WKH TXHVWLRQ WKH

FRXUW PXVW DQVZHU LV ZKHWKHU D OLWLJDQW ZKR KDV D KLVWRU\ RI

YH[DWLRXV OLWLJDWLRQ LV OLNHO\ WR FRQWLQXH WR DEXVH WKH MXGLFLDO

SURFHVV DQG KDUDVV RWKHU SDUWLHV�

2UWPDQ� ��� )� 6XSS� DW �������
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7KH GLVWULFW FRXUW DOVR FRXOG KDYH UHTXLUHG WKH 7URSIV¶ DWWRUQH\

SHUVRQDOO\ WR SD\ DQ\ H[FHVV FRVWV� H[SHQVHV RU DWWRUQH\V¶ IHHV LQFXUUHG

E\ WKH GHIHQGDQWV EHFDXVH RI FRQGXFW WKDW ³PXOWLSOLH>G@ WKH SURFHHGLQJV

LQ >WKH@ FDVH XQUHDVRQDEO\ DQG YH[DWLRXVO\�´ �� 8�6�&� � �����

+RZHYHU� EHFDXVH 5XOH �� DGHTXDWHO\ SURYLGHV IRU WKH DWWRUQH\ FRVWV DQG

IHHV LQ WKLV FDVH� ZH QHHG QRW DGGUHVV � ����� 6HH 5LGGHU Y� &LW\ RI
6SULQJILHOG� ��� )��G ���� ������ ��WK &LU� ������ FHUW� GHQLHG� ��� 8�6�

���� ������ �LPSRVLQJ PRQHWDU\ VDQFWLRQV SXUVXDQW WR � ���� LQ FDVH

ZKHUH 5XOH �� GLG QRW DSSO\��

������!������ �2�������&�$!��"!��!���8!�������������&����������"��
��!��2!����� ��!�?�&����&����!� ��"22������>����!��&�� ��$����
�!�&������!���!�&������!��!�� �&��&����������8!��&��"1���"�
��1������������!�����"�����$�������>��2$��!�&�������!������ ���
!���12���������8!����������"��!8!������$�&��!����"���L���� ��8
��� "��"3��!���!��&� ��8!�� !�&� $!��"!�� ��!�1�� L� �!�
"���!���!3��� "�&��� ���� ����"1��!������ � ��� �����$���
�����"&����!������&����������"���&�&�����!3"�������&������������
�12����8�1����!� ��!���������������>��2$��!�&�������!������ 
�������!1�"����$�����&�$��&!���7�������!�&�$����

��

������������� �	!����"�#

A"��� 

� !���� !"�����#��� ���� �12�������� �$� ���1����!� 
�!����������4�&��A��-����N��

/�0/�0�/%�����!�������1! ��������
�$�� ��� ����"&��� &���������� �$� !� ���1����!� � �!�"��*0�� � >��

�����&����� �-�11�������������������A"����12�!��#����!�M
%(�)��� ��"��� �!�� ��8��$��!��� &���������� ���&����1����8���!�
�!����������$�!� �����"�&�3���12���&�$���!�����!�������"3'������
����2�����2�����!�������!�����������"�&�����3��1�������������!�
��!���!3� �������!� ����&�������2���������$��������&"���3 ����
�$$��&��8�2�����������12!�!3������&"���3 ���1��!�� ����"!��&
2�������*��;��1�	'
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�
-XGJH *LOEHUW HQWHUHG D GHIDXOW MXGJPHQW IRU WKH 7URSIV IRU

�������������� ILQGLQJ WKDW WKH ³FRQYH\DQFH LV LQYDOLG DQG D QXOOLW\
EHFDXVH LW ZDV SURFXUHG E\ IUDXG DQG IRUJHU\�´ 6HH -�$� DW ������
�'HIDXOW -� 'HF� ��� ������ ������ �$PHQGHG 'HIDXOW -� 'HF� ��� ������
2Q )HEUXDU\ ��� ����� -XGJH *LOEHUW DPHQGHG WKH DPHQGHG GHIDXOW
MXGJPHQW� WKH VHFRQG DPHQGHG GHIDXOW MXGJPHQW GRHV QRW FRQWDLQ WKH
ODQJXDJH UHJDUGLQJ IUDXG DQG IRUJHU\� -�$� DW ������ �$PHQGHG 'HIDXOW
-� )HE� ��� ������

����������������2��2��� �3��!"������ ��!&�$���&�!���������$����
2��&���������8!�&��������$�����!��������>�������&�!�������!�
��!�&����@!?�!�&�-�"�� �-���"���-�"���3�$����G"&8��F��3����
A�2�������&� 3 � ������ �"������ ��"������ ���� >��2$�� $���&� !
��"����	��!�1� !���8��8� ��!�� :F=� �!&� ����2���&� ����
������?���������!������$�����:����8!��>�"������E��&��8�����
����4�&��!��>�"������E��&��8������!�&�A;-@���@��G"� ��
�

��5��G"&8��F��3������&���&�����2��2��� ����&������&�#�'�!�&
D�13��� �K!'!���&�$��&!������������!22�!����>���2�����&���$
�����!��������2�!��&����!���������!���"���2��&��8������"����
�$� ���� &��2"��� 3������� ���� >��2$�� !�&� ������?��� � @�
H���13���
5��
��5��G"&8��F��3����������&�!�&�$!"���'"&81���
$�������>��2$��!8!�����������?�������=����?�������!�&�����
-���"� �4��!���!��-��2��!�����

�
�����������!$��������:����8!�

-�"����$��22�!���&����&���������$�����$�����!������!�&�!$����!
��!���8� ����2���� ���� 
��
�� G"&8��F��3���� 8�!���&�:F=7�
1������$����"11!� �&��2�����������!���2������!�&���&�����
G"��� ���� 
��
�� � G"&8��F��3���� �����"&�&� ��!�� %����>��2$�
?�����8� ��<��"��&�!�&��&�!�&�!������&�������������O"�����
�$������!1��*��G����!���5
	5��/@2������!�&�@�&���;��$�G"������

��
0���;��!���2!�!����2������!�&���&������"�&���������!1�
&! �� G"&8��F��3���� $�"�&� ��!�� ����>��2$������� ����!���!�� 
����22�&� 3 � ���� $��!�� '"&81���� ��� ���� $����� !������ $��1
���������8������������&�!������������?�7���������������2��2��� �
G���� !�� �5�	5�� /@2������ !�&� @�&��� ;;� �$� G"��� ���� 
��
0�
G"&8��F��3���������$������&���&�����2�����&���$������!����$����
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$OWKRXJK -XGJH *LOEHUW UXOHG DJDLQVW WKH 7URSIV� ZH EHOLHYH WKH

GHIDXOW MXGJPHQW LV VWLOO RXWVWDQGLQJ� -XGJH *LOEHUW GLG QRW H[SOLFLWO\
YDFDWH WKH )HEUXDU\ ��� ���� GHIDXOW MXGJPHQW DJDLQVW :ROHQVNL� WKH
%LHUHNRYHQV� DQG ��WK &HQWXU\ )LQDQFLDO &RUSRUDWLRQ LQ KHU RUGHUV RI
-XQH ��� ����� DQG WKH 0LFKLJDQ &RXUW RI $SSHDOV LQ ���� GLVFXVVHG WKH
DPHQGHG GHIDXOW MXGJPHQW DV LI LW KDG QRW EHHQ YDFDWHG� 7URSI Y� 6WDWH
)DUP ,QV� &R�� 1RV� ������� ������� ������� ������� ���� :/
������� DW 
� �0LFK� &W� $SS� 6HSW� ��� ������

�
7KH 0LFKLJDQ &RXUW RI $SSHDOV FRQVROLGDWHG WKH DSSHDOV IURP WKH

RUGHUV LQ WKH WKLUG DFWLRQ ZLWK WKH DSSHDO LQ WKH IRXUWK DFWLRQ� $OVR� DV WKH
WLWOH RI WKH FDVH VXJJHVWV� WKH DSSHOODWH FRXUW UHYLHZHG WKH FLUFXLW FRXUW¶V
GHFLVLRQ LQ 7URSI Y� 6WDWH )DUP ,QVXUDQFH &R�� 1R� ����������&.
�2DNODQG &LU� &W� 0DUFK �� ������ ,Q WKDW FDVH� WKH 7URSIV ILOHG D FODLP
DJDLQVW 6WDWH )DUP LQ FRQQHFWLRQ ZLWK WKHLU LQVXUDQFH RQ WKH SURSHUW\� WKH
VWDWH FLUFXLW FRXUW IRXQG WKH FODLP XQWLPHO\ EHFDXVH LW ZDV QRW ILOHGZLWKLQ
WKH SROLF\¶V RQH�\HDU OLPLWDWLRQV SHULRG� DQG WKH VWDWH DSSHOODWH FRXUW
DIILUPHG� 6HH 7URSI Y� 6WDWH )DUP� ���� :/ ������� DW 
��
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��"������ �@�� ,�2��13��� 
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A"��� 

� ��O"����� ��!�� %��� ���� 3���� �$� (!�� !������ 7�� ��
"���2�������&�2!�� 7�)�?�����&8��� ��$��1!������!�&�3����$�
$��1�&�!$����!����O"�� ���!���!3���"�&�����������"1��!�����
��������!�1���&�$�������!�&���������8!��������������(2�������&���
������"������!�2!2��)�!����!��!���&�3 ��<�����8��!�����3 �!
���$������"�� !�8"1���� $��� ���� �<��������� 1�&�$��!����� ��
������!���$��<�����8��!������������!3����1�����$������!�*�!�&
%����!���8!������!�&�������$!��"!���������������!������&����!� 
�"22���� ���� �$� �2���$��!�� � ��� �&����$��&�� !��� ��?�� � ��� �!��
���&����!� ��"22����!$����!���!���!3����22���"��� �$���$"�����
�������8!��������&������� �*��4�&��A��-����N��

/30/�0	/�0���;$
!��!������ ����!�2!�� �����!������������O"���1����������&�������
��"���1! ��12����!��!����������������8��$�%!����&���&�������8
2! 1�����������$���1�����!����$�������!���!3���!������ �7�$���
!�&� ������ �<2������ ���"���&� !�� !� &������ ���"��� �$� ���
����!�����*� � 4�&��A��-���� N�� 

/�0/�0�� ����������1����!� 
�!��������1! �����3���12���&������2�������&�2!������$������
����!����� �$� �"3�������� /30/�0� ��������8� "��!��!���&� ��8!�
������������� � 4�&�� A�� -���� N�� 
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�12���������$�A"���

��!�����������%��������������&���&"!�7�
���&"����!����!���!3���"�&��� ��������"1��!�����*� ��������
/O"��!������1����&0�

>���&����������"���$�"�&���!�M

;�� ����� �!���� ���� N�!����$$�� �!��� 3��"8��� !�� ��!��� $���
�!��"���� ���!��&� ��� ���� �!1�� ��!��!������� � >�� � �!��
��2�!��&� ���������������!�����"������>�� ��!���3��"8����"��
������ !8!����� ���� K!'!���� ��&���&"!��� ���� 2"���!��&
2��2��� �2"��"!������!���"�����&�����:������������ ��!��
"���!���!3� �!�&���<!���"�� �1"���2���&�����2�����&��8�
3 �$����8���"�������1������������������"������O"����8����
H�$��&!����������2��&�����������"�&��� ��8�!�������!&
���1�����

G����!��


�/@2������!�&�@�&��0������!8�������������&�������
��"��� ��!�� ���� >��2$�7� !������ � 2�������&� $������"�� ��8!�
!�8"1������������&����������"���!�&���!��3��������>��2$��!�&
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$W WKH VDQFWLRQVKHDULQJ� FRXQVHO IRU WKH7LWOH ,QVXUDQFH GHIHQGDQWV

WHVWLILHG WKDW KLV FRVWV DQG IHHV ² LQFOXGLQJ KLV DSSHDUDQFH DW WKH
VDQFWLRQV KHDULQJ ² DPRXQWHG WR ����������� DQG FRXQVHO IRU 0*%
WHVWLILHG WKDW KLV FRVWV DQG IHHV ² H[FOXGLQJ KLV DSSHDUDQFH DW WKH
VDQFWLRQV KHDULQJ ² DPRXQWHG WR ���� ������� 7KH FRXUW WKHQ URXQGHG
XS WKH DPRXQW WR EH SDLG WR 0*% WR ������� WR LQFOXGH WKH FRVWV RI WKH
VDQFWLRQV KHDULQJ�

��
:H KDYH DOVR KHOG WKDW ZKHUH D FDVH LV GLVPLVVHG ZLWKRXW WULDO� GXH

SURFHVV PD\ UHTXLUH ³VRPH NLQG RI KHDULQJ´ IRU D FRXUW WR LPSRVH

VDQFWLRQV� 'DYLV Y� &UXVK� ��� )��G ��� ����� ��WK &LU� ������ ,Q WKLV

FDVH� WKH GLVWULFW FRXUW KHOG D KHDULQJ RQ VDQFWLRQV�

�!����������!��&����������!�����"����!�&���!���!&1������!����
2�����&��8��

$���
"� �!%&�	!����"�#

>���&�������� ��"��� $�"�&� ����>��2$�� '����� �!�&������!�� 
��!3��������������!������ ����:F=�$���������!�&�$����������
!1�"����$�P
������!�&��������>�����;��"�!����&�$��&!����$��
������ !�&� $���� ��� ���� !1�"��� �$� P
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� � +�&��� �
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-XGJH 1LFKROVRQ DZDUGHG WKH 7URSIV ������� LQ PRQH\ GDPDJHV

DQG ���������� LQ VDQFWLRQV DQG FRVWV DJDLQVW :ROHQVNL� -�$� DW ���
�2UGHU *UDQWLQJ 'HIV�¶ 0RW� IRU 5HOLHI 0DUFK ��� ������

��
$FFRUGLQJ WR WKH8�6� GLVWULFW FRXUW� WKHVH RUGHUVZHUH FRQVROLGDWHG

RQ DSSHDO ZLWK -XGJH *LOEHUW¶V RUGHUV RI -XQH ��� ���� LQ WKH WKLUG DFWLRQ�
7KH 7URSIV GLG PRYH IRU VXFK D FRQVROLGDWLRQ� -�$� DW ������� EXW WKH
0LFKLJDQ &RXUW RI $SSHDOV RQO\ FRQVROLGDWHG WKH DSSHDOV LQ WKH WKLUG
DFWLRQ� WKH IRXUWK DFWLRQ� DQG WKH 7URSIV¶ FODLP DJDLQVW 6WDWH )DUP� -�$�
DW ����

��11����&������>��2$�������2"��"��8�!��!22�!���$��������!��&
�!�����>������"������!22�!�����������$������"��*������!��Q��

����������	
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!22�!������� �>�����12�!����!���8�&� ��!�� ����&�$��&!�����!&
����2���&�!8!���������>��2$���������!������$�A;-@�!�&��!&
����!��&�����>��2$�7�&"��2�������!�&��O"!��2������������8����
!�&� ���� >��2$�� ��"8��� 1����!� � �����$� �$� 1���� ��!�� ���
1�������&���!���� �@������13������
����� ����>��2$�� $���&�!
�����&���12�!����!8!�����!����$�����!3����2!������!�&�4�&���� 
�!����!��>�����;��"�!����-����-���!8��>�����;��"�!����-���
!�&�����K!'!����!���8��8������!1������!�������$�$�&��!���!��!�&
�$� ���� >��2$�7� �������"����!�� ��8����� � >��� >����� ;��"�!���
&�$��&!����!�&�:F=��"3��O"���� �$���&�1����������&��1����

>���&����������"����������&!��&������!�����!�&����:!����
��
������8�!���&�����1����������&��1����!�&�����!���!���8�$������
�12���������$��!����������>���&����������"���$�"�&���!��/
0����
��"����!�?�&�'"���&��������������3!�����$�����%�����&����'
�
!3���������&���������/�0�����>��2$�7�A;-@��$�!"&��&"��2�������
!�&��O"!��2������������!�1�������3!���&�3 �����'"&��!�!��!�&
/�0�����>��2$��$!���&������!���!���!�1�"�&���4�&��!��A"����$
-�����N����&"���
�/30/�0������8!�&����������&"��2�������!�&
�O"!��2������������!�1��!��2"��"�&�"�&������+�,�-��.�
�
��
@���2�������������!$����!���!���8������&����������"����12���&
�!��������2��1!����� ���'�����8�����>��2$��!�&�������!������ 
$��1�%$����8�!� ��������!��"������!�+����&�,�!����H��������-�"��
!���8��8����!�������8� $!��"!����� ��8!����!�1��3!��&�"2�����
!�����8��"���$�!� ��$� ���� ��8!����� $!��"!����!�1��!���8�&� ��
������!������*������"����������2��1�������$��1�����&�������
��"����$��3�&&��8�����>��2$��$��1�$����8�!� ��������!��"�����
!� ���!�����"��������!���!&1������!�����2�����&��8�!���8��8���
!�������8������!1����8!�����$!��"!����!�1��!8!�����!� ��$����
$�&��!��&�$��&!���������"��2�����8�!�P��������"��� �3��&���
�!����!�&�$��&��8�����>��2$��'����� �!�&������!�� ���!3�������
������!������ ����:F=�$���1����!� ��!���������$�P
������!�&
�������>�����;��"�!����&�$��&!����$���!22��<�1!��� �P
������
G����!��
�5�/�2������������@�&���F�!����8�,!�������0���>��
>��2$����1�� �!22�!��&�

@�� 4�3�"!� � ���� ������ ������ ���� $�&��!�� !������ �!�
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SUHFOXGHV WKH GHIDXOWLQJ SDUW\ IURP OLWLJDWLQJ WKDW LVVXH�´ .DODPD]RR 2LO

&R� Y� %RHUPDQ� ��� 1�:��G ��� �� �0LFK� &W� $SS� ����� �TXRWDWLRQ
RPLWWHG�� (YHQ DVVXPLQJ� KRZHYHU� WKDW WKH DOOHJDWLRQV LQ WKH 7URSIV¶
FRPSODLQWV WKDW OHG WR WKH WZR GHIDXOW MXGJPHQWV ZHUH ZHOO SOHDGHG� WKH
GHIDXOW MXGJPHQW LQ WKH WKLUG DFWLRQ ZDV DPHQGHG WR H[FOXGH WKH FLUFXLW
FRXUW¶V LQLWLDO ILQGLQJ RI IUDXG� DQG WKH GHIDXOW MXGJPHQW LQ WKH ILIWK DFWLRQ
ZDV H[SOLFLWO\ VHW DVLGH�

$�&��!����!�1��!��������$����2��&��!��&�����������������������!�
���� ��!��� ��"���� ����� ����8� L� ���� ��� � &�$�������� �$
%���<����!3� � ����������&�*� � :��������� ���� >��2$�� &�� ���
!�8"�� ��!�� !� � ��!��� �!�� !22���&� ��� ���1� ��� �����$
"��������"����!��� �����!&�� ��� � !�8"�� ��� � ��!�� ������ �O"!�
2���������� !�&� &"�� 2������� ��8���� ����� ����!��&� ��� ���
2!����"�!��!22���!������$�������!����!�������������!�����>�"������
&����������"����!�������������$��&��8���!�����&�&������!����"3'���
1!�����'"���&�������3!��&��������%�����&����'
��!3��������
&��������

=��!"��� ���� &�������� ��"��� &�&� ���� �!��� �"3'���� 1!����
'"���&����������������>��2$�7��!����������"�&������!�����!���&
���� 1������ �$� ���� �!���� ���� �����$���� &�� ���� !&&����� ���
&����������"��7�����&��8��!���������'"&��!�!�!�&�4�&��!��A"����$
-�����N����&"���
�/30/�0�

����	!����"�#

4�������8�����8�!����$�����&�$��&!���7�1����������&��1����
����&����������"������&�!���!���8�!��������������"����12���&
������ &�$$������ � 2��� �$� �!�������� ��� ���� >��2$�� !�&� �����
!������ ��������"8������&����������"���&��1����&�����>��2$�7
��!�1���������8��"�&���!������!�?�&��"3'����1!�����'"���&������
����� ���1� 2"��"!��� ��� ���� %�����&����'
�� &��������� ��
�����"&����!������!��������������2��1����3���$�������&�������
��"��� ��� �12������� ����>��2$��!�&� ������!������ �1����!� 
�!�������� !�&� !�� ��'"������� �!������� ���!��&� ��� ���� $�&��!�
��"�����������������������"&����!������!���12��1����3���$��
���� &�������� ��"��� ��� �12���� ��� ���� >��2$�� !�� ��'"������
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7KH 7URSIV FLWH IHZ VSHFLILF SURYLVLRQV RI VWDWH RU IHGHUDO ODZ LQ

WKHLU FRPSODLQW DQG GR QRW VXSSRUW WKHLU FODLPV ZLWK VSHFLILF IDFWXDO
DOOHJDWLRQV� )RU LQVWDQFH� WKH\ DOOHJH WKDW ³WKH 3ODLQWLII >VLF@ KDV QR
DGHTXDWH UHPHG\ DW VWDWH ODZ� EHFDXVH WKH 'HIHQGDQWV� DQG HDFK RI WKHP�
NQRZLQJO\ HQJDJHG LQ FROOXVLYH OLWLJDWLRQ DJDLQVW WKH 3ODLQWLII >VLF@
DSSHDULQJ LQ &RXUW LQ GLVJXLVH� XVLQJ GHFHSWLRQ� DQG FDXVLQJ WKH PLV�
DSSOLFDWLRQ RI 0LFKLJDQ ODZ�´ -�$� DW �� �1RY� �� ���� &RPSO���

��
7KH 7URSIV DUJXH WKDW WKH WZR GHIDXOW MXGJPHQWV DZDUGHG WKHP LQ

WKH WKLUG DQG ILIWK DFWLRQV FRQVWLWXWH VWDWH FRXUW MXGJPHQWV WKDW WKH

ZDUUDQW\ GHHG DQG ODQG FRQWUDFW ZHUH IUDXGXOHQW� 6HH� H�J�� $SSHOODQWV¶

%U� DW ��� 8QGHU 0LFKLJDQ ODZ� ³LW LV DQ HVWDEOLVKHG SULQFLSOH WKDW D

GHIDXOW VHWWOHV WKH TXHVWLRQ RI OLDELOLW\ DV WR ZHOO�SOHDGHG DOOHJDWLRQV DQG

N�!����$$�� (���)� �������"����!�� ��8���� "�&��� ���
4�"���������1��&1����

��� >�!������:����8!��-�"�����!�������������� ���$"��&
��� !22� � ���� :����8!�� E!�� !22���!3��� ��� ���
N�!����$$�7���!�1��3��!"����$���������"������!�"����$
���� �!��"����� !�&�� ���� &��������� �$� ����-�"���� !��
������������� ����� :����8!�� E!��� �!��� 3���
1��!22���&��"�'"��� ��������H�$��&!����!�&�����!��
N�!����$$�7��������"����!����8�������3�����!��&��O"!�� 
"�&�������
�����1��&1����*
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>��� >��2$�� !���8�� !� �!���� � �$� �!8"�� $�!"&� !�&� A;-@
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6HFWLRQ ���� SURYLGHV�

)LQDO MXGJPHQWV RU GHFUHHV UHQGHUHG E\ WKH KLJKHVW FRXUW RI D
6WDWH LQ ZKLFK D GHFLVLRQ FRXOG EH KDG� PD\ EH UHYLHZHG E\ WKH
6XSUHPH &RXUW E\ ZULW RI FHUWLRUDUL ZKHUH WKH YDOLGLW\ RI D WUHDW\
RU VWDWXWH RI WKH 8QLWHG 6WDWHV LV GUDZQ LQ TXHVWLRQ RU ZKHUH WKH
YDOLGLW\ RI D VWDWXWH RI DQ\ 6WDWH LV GUDZQ LQ TXHVWLRQ RQ WKH
JURXQG RI LWV EHLQJ UHSXJQDQW WR WKH &RQVWLWXWLRQ� WUHDWLHV� RU
ODZV RI WKH 8QLWHG 6WDWHV� RU ZKHUH DQ\ WLWOH� ULJKW� SULYLOHJH� RU
LPPXQLW\ LV VSHFLDOO\ VHW XS RU FODLPHG XQGHU WKH &RQVWLWXWLRQ RU
WKH WUHDWLHV RU VWDWXWHV RI� RU DQ\ FRPPLVVLRQ KHOG RU DXWKRULW\
H[HUFLVHG XQGHU� WKH 8QLWHG 6WDWHV�

�� 8�6�&� � �����D��

$���!3"����$�&������������������(#/���������������
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