
�� ���������	��
����
�	��
 �������	
��


	��������������������������������������������� �������� 
�!���"!���#�$�#���#���#�%���&���%��!�!�� �'�#���!�� �#�����
��'�����'� ����#���%��������' ���!���"!���#�(&��#���� ���� )
�!�#������������� '������ �!� �(���� ������������������#�#����
$��!�������������&���#���#�%�����*�+)��,������!�� �&������� '�
���  �#������ ��'���  ������������#� ����������� ����������� �&
��#���#�%�������-�.�.�,��
�	����������������������������/��$�
������� #��� �!��� �!�#� �����'#���� $�#� ��� ������� � ����� �&
������������&� ��#���#�%������$�������#� ��� � ��� ��������� ��
���!��&&��#���� ���� ��������!���&�����"!���#�$�'� �����%�
������� ���������� '��������"��#�0'�������$�������' ���!����!�
 �#������ ��'��� � ��������� ��� �������"!���#1#� ��0'�#�� &����
�$�������� �� '������ %�#� � '���� �������� ����������� �&
��#���#�%������

������������	���

2�#� � '���� �!�� &��������� ���#��#�� $�� 
����
� �!�
 ���#�����&��!�� �#��������'���




7KH+RQRUDEOH &KDUOHV 5� 6LPSVRQ ,,,� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW -XGJH
IRU WKH :HVWHUQ 'LVWULFW RI .HQWXFN\� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

�������	�
��	����������
���
�	

345�6���.786��"75"-76
99999999999999999

-1,7(' .7$7(6 2):0(5,&$�
��	����������������

��

;(5(0< <(( "+$9,6�
������	���������	���

�
�
�
�
�
=�
�
�
�

�������	
��

:������&�����!��-���� �.����#�>�#������"�'��
&����!��.�'�!����>�#�������&�4!������"��'�%'#�

������������?:�������<��@��%�����>�#������;' ���

.'%����� A��:�������������

>��� � ��� �3��� A��;'�����������

2�&���A��>:-,�65�B��� �@445���"���'���;' ��#C
.7@D.4���>�#������;' ���




99999999999999999

����	��

�����������<�����E�����6!���#��6�4@:.�F�>784��
"��'�%'#�� 4!���� &��� :���������� � @��!���� ;�� 2'��#�



� ���������	��
����
�	��
 �������	
��

:..7.6:�6�-�76�>�.6:6�.�:6645��B��"��'�%'#�
4!����&���:��������

�����������������

�������
�����������������

G:5��� ��<.4�� @445��� "���'��� ;' ���� � 6!�
 �&�� ����� ;������ "!���#�� ������#� !�#� ����������� �� 
#�������� &���������'����&� ��'#��������!������#��� �����H�
&��#��#��������#������&� ������� �����#� �&������#� �������� 
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������!���##��$�������' ���!����!�� �#��������'��� � ��������
���  ������� "!���#1#� �������� #����� �!�� ��'��� ��������
 �������� � �!���"!���#�!� ������������ ���#���#�%������ &��
��������&&��#����6!�� �#��������'��1#��I����������&�����#� �����
�&�"!���#1#����������H�#��������!����!����'��� � �����%������
"!���#�!� �������� ���#���#�%������&����!��!�� �'���&&��#��
7�#��� ��"!���#��������� ����(���#���������'�)�!�#��'�����#�����!�
!�� �'���&&��#��%��� ����������#���#�%������&�������������&
�!���$��!�� �'�#���� � ���������#���#�%������&����!��!�� �'�
�'��!�#� �%��<���%������"!���#1#� �������&���#���#�%��������#
������������ '����&����!��#���� �!�� �'���#������� ����'� �&��
 ����������������������&���#���#�%������� J'#��������-� ��
�!��.����������,'� �����#�� (�� �&�� ���� �#����� ��0'��� � ��
���'�����������&&������������ ����������������� '���%���� ��!�
�&&��#�� �&� ����������� ��� �� ��� ��� �%����� �� �� '������ *&��
������������&���#���#�%������+����������$�������� �&�� ����$!�
&��#���� ����#�����&������'#��������#�#�������������� '����!��
�!�� ��'���  ��������#� ��� %�� ��'�� !�#� ���� � ��� �� ������
�����#�#�����$��!�������������&���#���#�%�����*�+)��-�.�.�,�
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:��"!���#1#��������<������"!�����$#H����#��&�� ��!���"!���#
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&������#�&����!������.�����%����&����
���"!���#��$!��$�#
��������!���������#��� ���� �!��������$�#������� ����'�!���
�'��!�#�� �� !�� �'��� � "!���#� ��0'�#�� � �!��� "!�����$#H�
�'��!�#���!���'�#��� �&�����'���!������##����%��H���'� ��!��H
%���'#��#!��$�#�������$�������������#��� ��� � � �����!���
����&����������������#�

:���� �������"!�����$#H������.�����%���L�����
��"!���#
 ����� ��� �� �'�� #����� ��� "��'�%'#� $��!� "!�����$#H��
<���%������� �"!���#1#�����&���� ���"!�����$#H����#��&�� ��!��
"!���#�#'����� �!���$��!�#��������H���������%�&���� ������
����!���'��#�������:���!��#������"!���#��� �<���%�������H� 
�'�� �!���'�#��!��� �!���$���� �� �"!�����$#H��&���� ��'�� �!�
��0'��� �%��H���'� ��!��H�&�����'#����!����$�������� ���
�&�%���!���  ��##���� �#������#��'������'�%�����"!�����$#H�
��#�� ��� � ��  ���#��� &��� �!�� �'�#� $��!� ������ #'����� � %�
"!���#��� �<���%������"!�����$#H����� ��!��#���#����#�����
�!��#������!���#!��$�#�%'������!���'�#�&���!��#��&���.!��$�#
����������������&����!���'�#��$!��!�#!����������"!���#�

:&�����!��%��H���'� ��!��H�$�#��������� ��"!�����$#H�
���'��� �����!���'��#�����$��!�"!���#��<���%������� �"!���#1#
'�������"!�����$#H��&���� ��'����3������#�6���#�������5���� 
����!������������$!��!�"!�����$#H���&&���� ��!���#!��$�#��!�
���'���%'�����&��!���'�#���"!�����$#H�������� ��!���'�#��'���&
�!��#������� �������!������"!���#��� �<���%����'������������
���"!���#1#����� ���!��1#�!�'#����"!�����$#H��#���� ��!��
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���'%����!�'#����������I����"��'�%'#���>'�����!�#��������
�!���%���� #�$�"!���#� #��� ����%�!�� ��� #!����%���H�$����
:���� ���� ��� 4&&����� �!���%����� !�� $�#� ���� ���H���� &��
"!���#�����!������!�����!���%������#��&�� ��!���$!���"!���#
������ �!����������!�����"!���#� �!��$�!�#����#�%��H��� 
 ����� ���#�����%������!���%������#��&�� ��!���!������ ������
$����������H�'���!��%����$!��!�!��&�'� ��%�'������&����&���
"!���#���� ������� ��!�������������� ���#'%#��������#��%����
����H���������

:��"!���#1#� �����������!��� "���H�� �� �����������#�� ��� �!�
"��'�%'#� ������� ������ ��%��������� ��#��&�� � ����� ���� !��
�I���������� �&� �!�� #'%#������ �������� �  '����� �!�� ����#��
"���H�#���� ��!����!��#'%#������$�#�����H����������� ��!�����
$���!� �/�������#�����!�������#!���I����� ������:���!������
�&� ������� !�$������ �!�� #'%#������$���!� ���������	�����#�
"���H���#��&�� ��!���#'�!�����##��&�$���!������������$�#����
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EHHQ WULHG VHSDUDWHO\� KRZHYHU� KH ZRXOG KDYH IDFHG WKH SRVVLELOLW\ RI

UHFHLYLQJ FRQVHFXWLYH� UDWKHU WKDQ FRQFXUUHQW� VHQWHQFHV IRU WKH WZR

RIIHQVHV� H[SRVLQJ KLP WR D PXFK PRUH VHYHUH SXQLVKPHQW� 6HH 8QLWHG

6WDWHV Y� )ORZHUV� ��� )��G ���� ��� ��VW &LU� ����� �³>:@KHQ D
SURVHFXWRU FKDUJHV WZR FULPHV LQ D VLQJOH LQGLFWPHQW� WKH µPXOWLSOH FRXQW¶
UXOHV PD\ SURGXFH D GLIIHUHQW VHQWHQFH WKDQ WKH VXP RI WKH WZR VHQWHQFHV
WKDW WKH *XLGHOLQHV ZRXOG KDYH SURGXFHG KDG WKH SURVHFXWRU FKDUJHG WKH
WZR FULPHV LQ WZR WRWDOO\ VHSDUDWH LQGLFWPHQWV�´�� %HFDXVH WKH WZR
RIIHQVHV ZHUH LQFOXGHG DV PXOWLSOH FRXQWV LQ WKH VDPH LQGLFWPHQW� &KDYLV
UHFHLYHG WKH EHQHILW RI WKH 6HQWHQFLQJ *XLGHOLQHV¶ UXOHV SUHVFULELQJ WKDW
WKH VHQWHQFHV IRU PXOWLSOH FRXQWV RI FRQYLFWLRQ UXQ FRQFXUUHQWO\� 6HH

8�6�6�*� � �*����F�� 7UXH� LW ZRXOG EH SRVVLEOH IRU &KDYLV WR UHFHLYH
FRPSOHWHO\ FRQFXUUHQW VHQWHQFHV IRU WKH GUXJ DQG ILUHDUPV RIIHQVHV HYHQ
LI WKH WZR ZHUH WULHG VHSDUDWHO\� VLQFH WKH GLVWULFW FRXUW KDV VRPH
GLVFUHWLRQ WR LPSRVH HLWKHU FRQFXUUHQW RU FRQVHFXWLYH VHQWHQFHV ZKHUH
³>P@XOWLSOH WHUPV RI LPSULVRQPHQW >DUH@ LPSRVHG DW GLIIHUHQW WLPHV�´ ��
8�6�&� � �����D�� VHH DOVR 8QLWHG 6WDWHV Y� 0DQH\� ��� )��G ���� ���
��WK &LU� ����� �³$ GLVWULFW FRXUW KDV GLVFUHWLRQ WR LPSRVH D FRQFXUUHQW RU
FRQVHFXWLYH WHUP RI LPSULVRQPHQW RQ D GHIHQGDQW ZKR LV DOUHDG\ VXEMHFW
WR DQ XQGLVFKDUJHG WHUP RI LPSULVRQPHQW�´�� 8�6�6�*� � �*����F�� :H
QRWH� KRZHYHU� WKDW WKH VWDWXWRU\ GHIDXOW LQ VXFK VLWXDWLRQV LV WKDW WKH
VHQWHQFHV UXQ FRQVHFXWLYHO\� �� 8�6�&� � �����D�� :H GR QRW SHUFHLYH
DQ\WKLQJ DERXW &KDYLV¶V FDVH WKDW ZRXOG FOHDUO\ ZDUUDQW GHSDUWXUH IURP
WKH GHIDXOW UXOH� 6HH JHQHUDOO\ �� 8�6�&� �� �����D�� �����E� �OLVWLQJ
IDFWRUV WR EH FRQVLGHUHG LQ LPSRVLWLRQ RI VHQWHQFH�� :H WKHUHIRUH FDQQRW
FRQFOXGH WKDW PLVMRLQGHU DGYHUVHO\ DIIHFWHG &KDYLV¶V VXEVWDQWLDO ULJKWV DW
VHQWHQFLQJ� VLQFH DOO LQGLFDWLRQV VXJJHVW WKDW &KDYLV UHFHLYHG D OHVVHU
VHQWHQFH WKDQ KH ZRXOG KDYH UHFHLYHG KDG WKH WZR RIIHQVHV EHHQ WULHG
VHSDUDWHO\�

�	����$���##'����!����!��J'���&����$� ��!��J' ��1#���#��'�����
�� � � �����'#����� ������������������!��&������#��!�������
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�������� �"!���#�����!��&������#��!���������!���%#������&�!�#
��#���������������!��#������!��&��!������������1#���#��
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 ������������!���%��!�!�� �'�#��'��!�#� �%��"!�����$#H����
.�����%����&����
�#!�'� �%�����#� ��� ��#�������&�"!���#1#
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;' ��!�,��&&��!���#����#��&�� �&����!�� �&��#����.!��#���� ��!��
#!��$�#�#��� ����$��!�"!���#�����!�����!��!��$�#�����#�� �%�
4&&������!���%����� �,��&&��!� #���� � �!��� �!����$���� #������
��!��������������!��#�������������������:���� �������,��&&��!�
�!���������#����!� ��!�������$��!���&��#!���!���&����!�� �'&&���
"!���#��� ���������!���������������������,��&&��!���#��&�� ��!��
�!���������&�'� ��!��%����&�����H�������������!�����'� �#���
 �#������&����$!����#!���� �"!���#�!� �%����#��� ����

"!���#��� ����5'�������������&�����J' �������&���0'�����
����!�����#���&��!��#����1#���#����� �����$� ��!�������������!�
���#���&������!����� �������4��%��!�����#���#���!���������$�#
 ���� �� �"!���#���#�� ��0'�#�� ���� ��#��'��������� �!�� ��##��
����' � ��&&��#���&�#��������##�##�����&�&��������#��&�����H
����������"!���#� � ���������$�!�#�����������#������!����'��#
��� �!�������'#�����&� �!����� ������ �6!�� J'��� &�'� �"!���#
�'����� �&� �!�� &������#� ��'��� �� � #������ ��##�##���� �&� ��
�I��##��&�&��������#��&���������%�#����"!���#�$�#���0'���� 
�&���##�##��������H���������$��!��!������������ �#���%'���

:��#�����������"!���#����'� ��!���!�#��&&��#��������#!�'� 
%��%�#� ����������!��!�� �'��!���'��!�#� �&���!��#��&��� 
�����!��!�� �'���'��!�#� �%��<���%������6!����'��������'�� 
�!�#��%J�������������' �����!���%��!�!�� �'���'��!�#�#�$���
���#���%��� &���#���%��� ��#'��#� �&�"!���#1#� �� �<���%���1#
J�������'� ����H�����������������������"!���#���#�����'� ��!��
!��#!�'� ����������� �$�$�� �� J'#������&���������������&
��#���#�%������� �6!����'��������'�� ��!�#��%J�������%���'#��
���!�'�!� "!���#� � ����� � ��� !�#� �������������� ��� ���������
�'��!�#������!�� �'���!�� ���� ���##�##��������H��������
�� � ���� �!�#���#���#�%������&��������&��!��!�� �'�#���6!�
��'����!��� �������� ��!���"!���#1#��������&&��#��������#!�'� 
%��#�������$�����#�������� ��!���!�#����������!�#�������������
$�#�777���2�#� �'�����!�#� ���������������!����'���#������� 
"!���#�������!���#���������!#1������#���������"!���#�&��� 
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L ���������	��
����
�	��
 �������	
��

�����
�
�(	�	


���	&��������"�����)���$�%����
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:H DOVR GHWHUPLQH WKDW &KDYLV ZDV QRW SUHMXGLFHG DW VHQWHQFLQJ E\

WKH HUURU LQ MRLQGHU� :H DFNQRZOHGJH WKDW &KDYLV UHFHLYHG D RQH�OHYHO
XSZDUG DGMXVWPHQW LQ KLV RIIHQVH OHYHO EDVHG XSRQ KLV FRQYLFWLRQ IRU
PXOWLSOH RIIHQVHV� 6HH81,7('67$7(66(17(1&,1**8,'(/,1(60$18$/

�³8�6�6�*�´� � �'���� -�$� DW ��� �3UHVHQWHQFH 5HSRUW DW ��� +DG &KDYLV
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