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WKH PDMRULW\ SUHVXPDEO\ PHDQV WR VXJJHVW WKDW , DP FRQMXULQJ XS D PHUH
WKHRUHWLFDO SRVVLELOLW\ WKDW LV XQOLNHO\ WR RFFXUZLWK DQ\ IUHTXHQF\� LI DW DOO�
<HW� WKLV YHU\ FDVH IHDWXUHV SUHFLVHO\ WKH ³KRUULEOHV´ ZLWK ZKLFK , DP
FRQFHUQHG ² QDPHO\� OHQJWK\ SURFHHGLQJV DQG D WULDO EDVHG VROHO\ XSRQ
'HIHQGDQWV¶ IDLOXUH WR SHUVXDGH D KHDULQJ RIILFHU WKDW %URZQ KDG HQJDJHG
LQPLVFRQGXFW� 0RUHRYHU� XQOHVVZH DUH SUHSDUHG WR EHOLHYH WKDW SULVRQHUV
H[HUFLVH PRUH UHVWUDLQW LQ WKHLU ILOLQJ RI LQWHUQDO JULHYDQFHV WKDQ LQ WKHLU
SXUVXLW RI FLYLO OLWLJDWLRQ� RU XQOHVV VXEVHTXHQW SDQHOV DUH DEOH WR LGHQWLI\
OLPLWLQJ SULQFLSOHV LQ WKH PDMRULW\ RSLQLRQ WKDW , KDYH IDLOHG WR GLVFHUQ� LW
VHHPV FOHDU WR PH WKDW WRGD\¶V GHFLVLRQ NLFNV RII D YHULWDEOH ³SDUDGH´ RI
VLPLODUO\ XQVXEVWDQWLDWHG )LUVW $PHQGPHQW UHWDOLDWLRQ FODLPV WKDW
QRQHWKHOHVV VXUYLYH VXPPDU\ MXGJPHQW�
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FRXUW SURFHHGLQJV� 7KH 6XSUHPH &RXUW KDV H[SODLQHG� XQGHU DQDORJRXV
FLUFXPVWDQFHV� WKDW ³DQ DFTXLWWDO RQ FULPLQDO FKDUJHV GRHV QRW SURYH WKDW
WKH GHIHQGDQW LV LQQRFHQW� LW PHUHO\ SURYHV WKH H[LVWHQFH RI D UHDVRQDEOH
GRXEW DV WR KLV JXLOW�´ 8QLWHG 6WDWHV Y� 2QH $VVRUWPHQW RI �� )LUHDUPV�
��� 8�6� ���� ���� ��� 6� &W� ����� ���� ������� +HUH� %URZQ¶V
DGPLQLVWUDWLYH DFTXLWWDO LV HYHQ OHVV HQWLWOHG WR LVVXH�SUHFOXVLYH HIIHFW�
JLYHQ WKDW WKLV FDVH LQYROYHV ERWK D GLIIHUHQW VWDQGDUG RI SURRI DQG D VKLIW
RI WKH EXUGHQ RI SURRI WR WKH RSSRVLQJ SDUW\� %URZQ� 7KH KHDULQJ UHSRUW
PLJKW DVVLVW %URZQ LQ VDWLVI\LQJ WKLV EXUGHQ� EXW LW VXUHO\ LV QRW
FRQFOXVLYH SURRI DV WR WKH ³SURWHFWHG FRQGXFW´ HOHPHQW RI 7KDGGHXV�;�
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:KLOH WKH PDMRULW\¶V ³VWLFNV DQG VWRQHV´ DGDJH PLJKW EH JRRG

DGYLFH RQ WKH SOD\JURXQG� LW KDV QRW� VR IDU DV , DP DZDUH� EHHQ DGRSWHG
LQWR RXU )LUVW $PHQGPHQW UHWDOLDWLRQ MXULVSUXGHQFH� 5DWKHU� ZH KDYH
FRQVLVWHQWO\ KHOG WKDW D SULVRQHU HQMR\V )LUVW $PHQGPHQW SURWHFWLRQ RQO\
LQVRIDU DV KH SXUVXHV QRQIULYRORXV JULHYDQFHV LQ D PDQQHU WKDW GRHV QRW
YLRODWH OHJLWLPDWH SULVRQ UHJXODWLRQV RU SHQRORJLFDO REMHFWLYHV� 6HH %HOO�
��� )��G DW ��� 	 Q��� 6PLWK� ��� )��G DW �����+HUURQ� ��� )��G DW ����
7KH PDMRULW\¶V ³PHUH ZRUGV´ IRUPXODWLRQ� LQ FRQWUDVW� ODFNV DQ\ VXFK
OLPLWLQJ SULQFLSOHV� DQG VHHPLQJO\ ZRXOG DFFRUG IXOO FRQVWLWXWLRQDO
SURWHFWLRQ WR D SULVRQHU¶V JULHYDQFH WKUHDWHQLQJ� IRU H[DPSOH� WKDW SULVRQ
RIILFLDOV ZRXOG EH PDLPHG RU NLOOHG LI WKH\ GLG QRW UHWXUQ WKH IXQGV
DOOHJHGO\ HPEH]]OHG IURP WKH SULVRQHU¶V DFFRXQW�
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,I WKH ODWWHU� DV SRUWLRQV RI WKH PDMRULW\ RSLQLRQ DSSHDU WR VXJJHVW�

WKHQ ZH DSSDUHQWO\ KROG LQ WKLV FDVH WKDW SULVRQ DGPLQLVWUDWLYH KHDULQJV
KDYH D JUHDWHU DQG PRUH LQYLRODWH WUXWKVHHNLQJ FDSDFLW\ WKDQ� VD\� IHGHUDO

����%��$�"���%'�3D��$���  �"�%��&%�3&�&�D��!�(��!!�����%�� "&(�%
��� -�&%� �**�((� ��� �$�� !&%�%*&��� "�*�"'(� �!� �%��$�"��)��
!�*&�&�D����$+(���6�%�&!��$��#&(*�%'+*��*$�"-��>�"��*�%(�"+�'
�(�"�(�&%-�&%� �"��+ �%�)�!�%'�%�(C�3��&�!��$����"�>%C(�*��&#(
�!��6�"*$�"-�(���(�>�����(�$&(�*��&#(��!��#3�EE��#�%���>�"�
!��(���
�>�+�'�*�%*�+'���$����$&(�3��&�!�������>�+�'�3��'��#�'
K$�%�(��D�$��'L�+%'�"��$��!�*�(��6�&��3������)�!�%'�%�(�����$�
�&#����KM,N��'��%���"�.+&"���$����$��'�*&(&�%��� "�*�((�+(�'
3D� �$�� M'�!�%'�%�N� 3�� � �&#��� �"� �$��� &�� ��!�� %�� (��%�
+%�+"%�'�L�3+��"��$�"�&%.+&"���%�D�K>$��$�"��$��M'�!�%'�%�N
#�'����"��(�%�3�D�&%!�"#�'��%'�*�%(&'�"�'�'�*&(&�%�3�!�"�
��;&%-��%��'6�"(���������*�&�%�L���!�����������G'����0�5����$�
"�*�"'� $�"��� &%� #D� 6&�>�� "�6���(� �� #�"�� �$�%� �'�.+���
&%6�(�&-��&�%��!��"�>%C(��6�"*$�"-��*�# ��&%��� �"�&*+��"�D
-&6�%��$��#�'�(���#�+%�����&((+��


%!�"�+%����D�� �$&(� +%"�!+��'� �6&'�%*�� �!� )�!�%'�%�(C
 �"#&((&3����%�%�"����&���"D�#��&6��!�"�*$�"-&%-��"�>%�>&�$
#&(*�%'+*�� ��D(�%��"���� &%� �$��#�?�"&�DC(��%��D(&(��!� �$&(
*�(��� � ���$�"�� 3�(�'� (����D� + �%� �$�� �+�*�#�� �!� �$�
#&(*�%'+*�� $��"&%-�� �$�� #�?�"&�D� #�6�(� (>&!��D� �%'
+%*"&�&*���D��$"�+-$��$�����#�%�(��!��$����������� �(��%'�"'�
*�#&%-� >&�$&%� �� $�&"C(�3"��'�$� �!� �>�"'&%-� (+##�"D
?+'-#�%��&%��"�>%C(�!�6�"���%'����6&%-�#��2��%'��%��'�+3��
)�!�%'�%�(��%'��$��)&(�"&*����+"���(�>����2�>�%'�"&%-�>$��
(�"���!��''&�&�%��� "��!�)�!�%'�%�(�*�+�'� �((&3�D��!!�"� ��
�6�&'� �$&(� "�(+��� �%� "�#�%'�� � �$�� #�?�"&�D� '�*��"�(�� !�"
�I�# ���� �$���K�$�"��>�(�%��#&(*�%'+*�L� &%� �$&(�*�(��� �$��
�"�>%�!&��'��I*�+(&6��D�K%�%!"&6���+(�-"&�6�%*�(�L��%'��$��
�"�>%��*�+���D�3��&�6�'��$��� "&(�%��!!&*&��(�>�"���#3�EE�&%-
$&(�!+%'(��@������?�"&�D�� �������B��>&�$������!��$�(���  �"�%�
K!&%'&%-(L� '�"&6�'� (����D� !"�#� �$�� "� �"�� �!� �$�� $��"&%-
�!!&*�"���<�����$��#�?�"&�D�!�&�(����&%'&*����>$��$�"�)�!�%'�%�(
($�+�'�3�� �"#&���'����*�%��(���%D��!��$�(�� �&%�(��%�"�#�%'�
�"�>$��$�"��$��(����#�%�(�&%��$��$��"&%-�"� �"��($�+�'�&%(���'
3�� �**�"'�'� �$�� (���+(� �!� &""�!+��3��� !�*��

��
� � �$�%�� $�6&%-

����������� ������
����������������� 5

�-�&%(��  ��&%�&!!�L� � �%��+-+(�� G��� �///�� �$�� '&(�"&*�� *�+"�
�'� ��'��$���� �"���%'���*�##�%'��&�%��%'�'&(#&((�'��$�
*�(��&%�&�(��%�&"��D�


%��+-+(���!�1����� �$&(�*�+"��6�*���'��$��'&(�"&*��*�+"�C(
'&(#&((��� �!� �"�>%C(� "����&��&�%� *��&#� �%'� "�#�%'�'� !�"
!+"�$�"� "�*��'&%-(��!��"�*�%*�+'&%-��$����"�>%�$�'�����-�'
!�*�(�(+!!&*&�%�����(�������6&�3���*��&#�+%'�"��$��(��%'�"'�(��
!�"�$�&%���������� �
������������5����G'�G50��G/��@A�$��&"�
�///B�@�%�3�%*B����$��'&(�"&*��*�+"�C(�?+'-#�%��>�(��!!&"#�'
&%�������$�"�"�( �*�(���������
���������������//�11�A��1���
,8���5�A��� @A�$��&"���+-�� ���� 1���B� @+% +3�&($�'� ��3��
'�*&(&�%B�

�!��"� �$�� *�(�� >�(� "�#�%'�'�� �$�� �>�� "�#�&%&%-
'�!�%'�%�(��,�"'�%��"�>��D��%'���(����%�-�"�8�(��E��!&��'
�%� �%(>�"� ��� �"�>%C(� *�# ��&%��� � 
%� �$�&"� �%(>�"�� �$�
'�!�%'�%�(� � "�&(�'� �$�� �!!&"#��&6�� '�!�%(�� �!� K&##+%&�D�L
�"�>%�(+3(�.+�%��D�!&��'���#��&�%�����#�%'�$&(�*�# ��&%����
�''�!&6��'�!�%'�%�(�� ��%���%+�"D��5��1����� �$��'�!�%'�%�(
!&��'���#��&�%�!�"�'&(#&((����"�!�"�(+##�"D�?+'-#�%��� � 
%
�$�&"� #��&�%�� $�>�6�"�� �$�� '�!�%'�%�(� '&'� %��� �"-+�� !�"
'&(#&((����"�(+##�"D�?+'-#�%���%��$��-"�+%'��!�.+��&!&�'
&##+%&�D��

�$��#�-&(�"���� ?+'-�� "�*�##�%'�'� �$��� �$��'�!�%'�%�(C
#��&�%�!�"�(+##�"D�?+'-#�%��3��-"�%��'��%��$��3�(&(��$��
�"�>%�$�'�!�&��'�����(��3�&($������!��$��"�.+&"�'����#�%�(��!
�� "����&��&�%� *��&#�� � �6�"� �"�>%C(� �3?�*�&�%(�� �$�� '&(�"&*�
*�+"�� �'� ��'� �$�� #�-&(�"���� ?+'-�C(� �� �"�� �%'
��*�##�%'��&�%����"�>%C(�#��&�%�����#�%'�$&(�*�# ��&%�
>�(��$�%�'�%&�'��(�#��������&�$�"��$��#�-&(�"����?+'-��%�"
�$��'&(�"&*��*�+"���''"�((�'��$��&((+���!�.+��&!&�'�&##+%&�D�&%
-"�%�&%-��$��'�!�%'�%�(C�#��&�%�!�"�(+##�"D�?+'-#�%�����$&(
�&#��D��  ����!����>�'�



0 ������
����������������� �����������

�����	�	�%���

	� �$���&��&!"����&'

�%��  ������"�>%��"-+�(� �$��� �$��'&(�"&*�� *�+"�� �""�'� &%
-"�%�&%-� (+##�"D� ?+'-#�%�� ��� �$�� '�!�%'�%�(� �%� $&(
"����&��&�%� *��&#�� � �� '&(�"&*�� *�+"�C(� -"�%�� �!� (+##�"D
?+'-#�%��&(�"�6&�>�'�'��%�6�������������
���������11����G'
5A5��551�@A�$��&"��1���B���	+##�"D�?+'-#�%��&(� "� �"�>$�"�
%��-�%+&%��&((+���!�#���"&���!�*���I&(�(��%'��$��#�6&%-� �"�D
&(��%�&���'����?+'-#�%���(���#����"��!���>�����'������&6��:�
�A@*B���
%�*�%(&'�"&%-�(+*$���#��&�%���$��*�+"��#+(��6&�>��$�
�6&'�%*���%'�'"�>�����"��(�%�3���&%!�"�%*�(�&%�!�6�"��!��$�
%�%#�6&%-�  �"�D�� �"���������� #����� $������ ���� 
�� %�����
&��������
����5��
�	���5����05�@�/0AB����$��*�%�"���&((+��&(
K>$��$�"��$���6&'�%*�� "�(�%�(���(+!!&*&�%��'&(�-"��#�%����
"�.+&"��(+3#&((&�%������?+"D��"�>$��$�"�&��&(�(���%��(&'�'��$��
�%��  �"�D� #+(��  "�6�&�� �(� �� #����"� �!� ��>�L� 	�������� 
�
'�(�����'�((���$������55�
�	��1�1��1����1�@�/0AB�

�$&(�*�+"��$�(�$��'��$���"����&��&�%��-�&%(���� "&(�%�"�3�(�'
+ �%� $&(� �I�"*&(�� �!� �� *�%(�&�+�&�%��� "&-$�� 6&�����(� �$�
��%(�&�+�&�%�� ���������� �� �5�� ��G'� ��� G/�� @$��'&%-� �$��
-�%+&%��&((+�(��!�#���"&���!�*�� "�*�+'�'�(+##�"D�?+'-#�%�
�%���"����&��&�%�*��&#�&%6��6&%-��� "&(�%�"C(�"&-$���!��**�((���
�$��*�+"�(B�����"����&��&�%�*��&#�$�(��$"������#�%�(4�

@�B��$�� ��&%�&!!��%-�-�'�&%� "���*��'�*�%'+*�9�
@1B��%��'6�"(���*�&�%�>�(���;�%��-�&%(���$�� ��&%�&!!��$��
>�+�'� '���"� ��  �"(�%� �!� �"'&%�"D� !&"#%�((� !"�#
*�%�&%+&%-�����%-�-��&%��$���*�%'+*�9��%'�
@GB� �$�"�� &(���*�+(���*�%%�*�&�%�3��>��%����#�%�(��%�
�%'� �>�2�$��� &(�� �$���'6�"(���*�&�%�>�(�#��&6���'���
���(��&%� �"��3D��$�� ��&%�&!!C(� "���*��'�*�%'+*��

$������G/����
!��$�� "&(�%�"�&(��3������ "�6���$���$&(��I�"*&(���!
�$�� "���*��'�"&-$��>�(���(+3(��%�&����"�#��&6��&%-�!�*��"�&%
�$��'�!�%'�%�C(�����-�'�"����&���"D�*�%'+*����$��3+"'�%�($&!�(
��� �$��'�!�%'�%�� ���($�>��$��� �$��(�#���*�&�%�>�+�'�$�6�
3��%���;�%��6�%��3(�%���$�� "���*��'�*�%'+*����$������G//�

����������� ������
����������������� ��

��
, DJDLQ QRWH� KRZHYHU� WKDW QRWKLQJ LQ WKH KHDULQJ UHSRUW RU

HOVHZKHUH LQ WKH UHFRUG FDOOV LQWR TXHVWLRQ'HIHQGDQWV¶ GHWHUPLQDWLRQ WKDW
%URZQ¶V DFFXVDWLRQV RI HPEH]]OHPHQW ZHUH IDOVH�

)�!�%'�%�(C�'���"#&%��&�%��$����"�>%�($�+�'�3��'&(*& �&%�'
!�"�#�;&%-�!��(��*��&#(��!��#3�EE��#�%��

�$&(� *�%*�+(&�%�� $�>�6�"�� �%*�� �-�&%� "+%(� �!�+�� �!� �+"
 "�*�'�%�(���8���+(��((+#���!�"��$��#�#�%����$����$��!&%'&%-(
��� �$�� #&(*�%'+*�� $��"&%-� �(��3�&($� �$��� )�!�%'�%�(� >�"�
#&(��;�%�&%�3��&�6&%-��$����"�>%�$�'�#�'��!��(��*��&#(�

��

�6�%� (��� &%� �((�((&%-� �$�� !�*�+��� 3�(&(� !�"� �� '�!�%'�%�C(
�*�&�%��>��'��%���"�.+&"���$����$��'�!�%'�%�C(�3��&�!�+��&#����D
 "�6��*�""�*��3D��3?�*�&6��#��(+"�(��3+���%�D��$����$&(�3��&�!
3�� K$�%�(��D� $��'L� �%'� "��(�%�3�D� 3�(�'� + �%� �$�
K �"�&*+��"&E�'�!�*�(L�3�!�"���$��'�!�%'�%������$���&#���!��$�
*$����%-�'��*�&�%����!����
��������������
���������G'�5//�
0�A��5�@A�$��&"���//0B����$��"��&�%����3�$&%'��$&(�6�"&�%���!
�$�� K$�%�(�� 3��&�!L� "+��� &(� (&# ��4� � K
!� �$�� M'�!�%'�%�N
$�%�(��D����3�&��#&(��;�%�D��3��&�6�(�&%��$��%�%�M"����&���"DN
"��(�%� &�� "��&�'� + �%� &%�#�;&%-� &�(� �� �� �� '�*&(&�%�� �$�%� �$�
M'�!�%'�%�N��"-+�3�D���*;(��$��%�*�((�"D�M"����&���"DN�&%��%��L
������G'����0�A�

)�!�%'�%�(� ��(&�D� (��&(!D� �$&(� (��%'�"'�� �%'� �"�>%� $�(
 "�'+*�'�%���6&'�%*�����(+--�(����$�">&(�����(�&%'&*���'�&%
��$%(�%C(� (����#�%�� �%'� &%� �$�� #&(*�%'+*�� *$�"-�� &�(��!�
�"�>%C(� ����-��&�%(� �!� *"&#&%��� �#3�EE��#�%�� 3D�  "&(�%
�!!&*&��(� >�"�� &%6�(�&-���'� 3D� �)��C(� 
%��"%��� �!!�&"(
(�*�&�%��%'�!�+%'����3��>&�$�+��#�"&����@������������1����1���
1���B���$&(�&%6�(�&-��&�%��%'�&�(�!&%'&%-(� "�6&'���$��"�.+&(&��
K �"�&*+��"&E�'� !�*�(L� �$��� "�%'�"�)�!�%'�%�(C� (����'�3��&�!
K$�%�(��D�$��'�L������$&(�'�D���$�"���"��%��!�*�(�3�!�"��+(��$��
>�+�'�(+  �"����'&!!�"�%��*�%*�+(&�%�

�6�%� �(� ��� �"�>%C(� 3"��'�"� �%'� ��((� &%!��##���"D
*�# ��&%���$���$&(� "&(�%��**�+%��$�'�3��%��6�"*$�"-�'���$�
"�*�"'� "�!��*�(� �$���  "&(�%� �!!&*&��(� *�%'+*��'� �� '&�&-�%�
&%6�(�&-��&�%��!��$&(�*�# ��&%���3+���$����$&(��!!�"��>�(�#�'�
#�"��'&!!&*+���3D��"�>%C(�!"�.+�%���"�%(!�"(�!"�#��%��!�*&�&�D



�� ������
����������������� �����������

�
$OWHUQDWLYHO\� DV VXJJHVWHG HDUOLHU� WKLV LVVXH FRXOG EH IUDPHG DV DQ

LQTXLU\ ZKHWKHU %URZQ KDV ³SURGXFH>G@ VXIILFLHQW HYLGHQFH IURP ZKLFK
DQ LQIHUHQFH FRXOG EH GUDZQ WKDW WKH DGYHUVH DFWLRQ ZRXOG QRW KDYH EHHQ
WDNHQ LQ WKH DEVHQFH RI WKH SURWHFWHG FRQGXFW�´ :HLJHO Y� %DSWLVW +RVS��
��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ����� �LQWHUQDO TXRWDWLRQV DQG FLWDWLRQ
RPLWWHG�� 7R WKH OLPLWHG H[WHQW WKDW WKH PDMRULW\ RSLQLRQ DOOXGHV WR WKLV
LVVXH� LW LPSURSHUO\ VKLIWV WKH EXUGHQ RI SURRI IURP%URZQ WR 'HIHQGDQWV�
7KHPDMRULW\ FRQFHGHV WKDW -RKQVRQ¶V VWDWHPHQW DQG RWKHUPDWHULDOV LQ WKH
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IDFW WR UHMHFW 'HIHQGDQWV¶ VWDWHG PRWLYH DV D PHUH SUHWH[W IRU XQODZIXO
UHWDOLDWLRQ�

�#3�EE��#�%��2��"�>%��$�%�K3��"(��$��+��&#����3+"'�%��!
 "�6&%-��$����$�� "�!!�"�'�"��(�%�!�"��$��M#&(*�%'+*��*$�"-�N
>�(�#�"��D� ��  "���I�L� !�"� "����&��&�%�� �������� �10���G'� ��
��5�

�
���� ��&%�&!!�-�%�"���D��(��3�&($�(� "���I���$"�+-$��%���!

�$"���"�+��(��($�>&%-��&�$�"�@&B��$����$��'�!�%'�%�C(� "�!!�"�'
"��(�%� $�(� %�� 3�(&(� &%� !�*�9� @&&B� �$��� �$&(� "��(�%� '&'� %��
�*�+���D� #��&6���� �$�� '�!�%'�%�C(� �*�&�%9� �"� @&&&B� �$��� �$&(
"��(�%�>�(� &%(+!!&*&�%�� ���#��&6���� �$��'�!�%'�%�C(��*�&�%�
)�������G�1���G'����G50�


�$�6����"��'D��I ��&%�'�>$D��&%�#D�6&�>���$���+�*�#���!
�$��#&(*�%'+*��$��"&%-� ����(�+(�%��$&%-��3�+��)�!�%'�%�(C
�*�+���#��&6��&�%���%'� �$�� "�*�"'�*�%��&%(�%��$&%-�3��"&%-
+ �%� �$�� (+!!&*&�%*D� �!� �$&(�#��&6��&�%�2��"�>%� $�(� %��
(+--�(��'�� !�"� �I�# ���� �$��� ��$�"�  "&(�%�"(� $�6�� #�'�
*�# �"�3��� !��(�� *�# ��&%�(� D��� %��� 3��%� *&��'� !�"
#&(*�%'+*�����$&(����6�(��"�>%��%'��$��#�?�"&�D����"��D��%
�$��!&"(��!�"#��!� "���I�����$��#�?�"&�D��  �"�%��D�*�%*�+'�(�
�-�&%��%��$��3�(&(��!��$��!&%'&%-(�����$��#&(*�%'+*��$��"&%-�
�$��� &((+�(� �!� !�*�� "�#�&%� �(� ��� �$�� !�*�+��� 3�(&(� !�"

����������� ������
����������������� /

�$��'�!�%'�%�(��"-+���$����$����������� �(��%'�"'�'��(
%��� �  �D� ��� �$&(� *�(�� 3�*�+(�� �$�� &%*&'�%�(� &%� .+�(�&�%
�**+""�'�3�!�"����"*$�0���///���$��'�����%�>$&*$����������
 �>�(�'�*&'�'���
%(���'���$�D�#�&%��&%��$���>��($�+�'��  �D
�$�� K($�*;(� �$�� *�%(*&�%*�L� (��%'�"'� &%� �%��DE&%-� �$�&"
'�!�%(�� �!� .+��&!&�'� &##+%&�D�� � 
%'�"� �$&(� (��%'�"'�� �$�
 "&(�%�"� $�(� ��� K�(��3�&($� O�%� �-"�-&�+(� �3+(�� �!
-�6�"%#�%����  �>�"C� �"� 3�$�6&�"� �$��� O($�*;(� �$�
*�%(*&�%*�CL� �(� ��  "�"�.+&(&��� ��� "�*�6�"D�� � ������� 
�
����������1�G���G'����������@A�$��&"��1���B��

,��%��'�%����''"�((��$&(��"-+#�%���$�>�6�"��3�*�+(���$�
'�!�%'�%�(�'&'�%���"�&(���$���!!&"#��&6��'�!�%(���!�.+��&!&�'
&##+%&�D�&%��$�&"�#��&�%�!�"�(+##�"D�?+'-#�%�������$�+-$
�$��'�!�%'�%�(� "�(�"6�'��$��'�!�%(��&%��$�&"�!&"(��"�( �%(&6�
 ���'&%-��%'�&%��$�&"��%(>�"�����"�>%C(�*�# ��&%����$�D�'&'
%���  +"(+�� �$&(� �"-+#�%�� 3�!�"�� �$�� '&(�"&*�� *�+"�� &%� �$�
#��&�%�!�"�(+##�"D�?+'-#�%���$����$�D�!&��'��!��"��$��*�(�
>�(�"�#�%'�'����$��	�6�%�$��&"*+&��$�(��I ��&%�'��$�����6�%
&!� �� '�!�%'�%�� $�(� K"�&(�'L� �$�� �!!&"#��&6�� '�!�%(�� &%� �
"�( �%(&6�� ���'&%-��K�$��'�!�%(���!�.+��&!&�'�&##+%&�D�#�D
3��'��#�'��(�>�&6�'� &!�%��� "� �"�D��%'� �&#��D� "�(�%��'
3�!�"���$��'&(�"&*��*�+"��L��)�����
��"�������0G5���1'�50/��5//
@5�$��&"���/00B���KM�N$��*�(�(�$��'&%-��$����%��#&((&�%��!��$&(
*$�"�*��"�*�%(�&�+��(���>�&6�"��!��$��"&-$����� "�(�%���$���&((+�
�%��  �����"����-&�%�L��$������5//�0���@K�$��#�"��!�*���$����%
�3(*+"��"�!�"�%*�����M�%��!!&"#��&6��'�!�%(�N�&(�*�%��&%�'�&%
�%���!��$��'�!�%'�%�(C� ���'&%-(�'��(�%���(+!!&*����� "�(�"6�
�$���&((+��!�"��  ����LB���,��!&%'��$&(�"��(�%&%-� �"(+�(&6��
����*����)��+����,�	��������$����
�����������-����$��������
/GA���1'���5�����00�@A�$��&"���//�B�@K
((+�(�%��� "�(�%��'���
�$��'&(�"&*��*�+"��3+��"�&(�'�!�"��$��!&"(���&#���%��  �����"��%��
 "� �"�D�3�!�"���$��*�+"��LB���,��>&���%�����$�"�!�"����''"�((
�$��'�!�%'�%�(C��"-+#�%���$����$�D�$�6��.+��&!&�'�&##+%&�D
!"�#��"�>%C(�*��&#�

� �%��$����$�"�$�%'���(�>��'&(*+((�3���>���$��?+'-#�%���!
�$��'&(�"&*��*�+"��#+(��3��6�*���'��%'��$��*�(��"�#�%'�'�!�"
!+"�$�"�  "�*��'&%-(�� 3�*�+(�� �$�� '&(�"&*�� *�+"�� �""�'� &%� &�(
�  �&*��&�%� �!� �$�� ��>� ��� �"�>%C(� "����&��&�%� *��&#�� � �$�



�� ������
����������������� �����������

'�!�%'�%�(� >&��� �$+(� 3�� !"��� ��� "��((�"�� �$�&"� &##+%&�D
'�!�%(�(�&%��$��'&(�"&*��*�+"��������#�������
����+���1G���G'
��0A����/��@A�$��&"���//�B�@�I ��&%&%-��$�����>�&6�"��!��%
�!!&*&���&##+%&�D�'�!�%(��K%��'�%���>�&6���$��'�!�%(��!�"����
 +" �(�(�3+��>�+�'�-�%�"���D��%�D�>�&6���$��'�!�%(��!�"��$�
(��-�����>$&*$��$��'�!�%(��($�+�'�$�6��3��%��((�"��'LB�

KM�N6�"D�*�%(&'�"��&�%��$���*��((&*���D�(+  �"�(��$����>C(
�"'&%�"D�"�#�%'�"�.+&"�#�%��'��(�(��$�"��L��$.��
��/�������
���	���������������1�1/��1��1�,8�G����1/5�����PG�@��6����
1��1B�@ �"�*+"&�#B�@�&(�&%-��#�%-��$�(��*�%(&'�"��&�%(��$�
 �&%�(� �$��� �$�� ��>�"���6��� '�*&(&�%#�;�"� *�%� K3"&%-� &�(
�I �"�&(�� ��� 3��"� + �%� �$�� #����"9� &�� *�%� �6��+���� �$�
�6&'�%*�9�&��*�%�#�;���%�&%&�&���'���"#&%��&�%9��%'��&%�'�&%-
(���&��*�%���$"�+-$�&%!�"#�'�'&(*+((&�%��%'��%��D(&(��$�� ��
M$&-$�"N� *�+"�� ����"� '���"#&%�� >$��$�"� &�(� '�*&(&�%L� &(
�  "� "&���B�� � �D� !�"*&%-� �$�� '�!�%'�%�(� ���  "�(�%�� �$�
.+��&!&�'�&##+%&�D�'�!�%(����� �$��'&(�"&*��*�+"�� &%� �$��!&"(�
&%(��%*���>���%(+"���$����%D�!+�+"���  ����&%��$&(�*�(��>&��
$�6���$��3�%�!&���!��$��'&(�"&*��*�+"�C(��%��D(&(��!��$��&((+�(
"����&%-�����$��'�!�%(����,���"�������'&(�'6�%��-���-�%�"���D�
>$�%� >�� �''"�((� �%� �  ���� �%� &((+�� �$��� >�(� (�� ��"(��D
 "�(�%��'�����$��'&(�"&*��*�+"��� �)&(�"&*��*�+"�(��"��!�"�#�"�
!�#&�&�"�>&�$� �$�� !�*�+��� "�*�"'� &%� �$�&"� *�(�(� �$�%� �"�� �$�
*�+"�(� �!� �  ���(�� �%'� �$&(� ;%�>��'-�� *�%� -�%�"���� +(�!+�
&%(&-$�(�&%����$��&((+�(�(+""�+%'&%-�.+��&!&�'�&##+%&�D����D
'�*�&%&%-����*�%(&'�"�.+��&!&�'�&##+%&�D�'�!�%(�(��%��  ���
�$��� >�"�� %��� "�&(�'�  "� �"�D� 3�!�"�� �$�� '&(�"&*�� *�+"��
#�"��6�"��>��#&-$���%*�+"�-��!+�+"��'�!�%'�%�(���� "� �"�D
"�&(���$&(�'�!�%(������$��'&(�"&*��*�+"����6���

� �$��'&((�%��%�6�"�$���((���#�%�(��+"�"�(�"�&%��&%�'�*�&%&%-
���"��*$��$��&((+���!�.+��&!&�'�&##+%&�D�&%��$&(� �"�&*+��"�*�(��
K>$�"�� �$&(� &##+%&�D� &(� *�"��&%� ��� 3�� *�%!�""�'� + �%
"�#�%'�L��)&((�%�&%-�� �����1����,��'��%���($�"���$��'&((�%�C(
*�"��&%�D� �!� �+�*�#��� � �&"(��� &�� &(� !�"� !"�#� *���"� �$��� �$�
'�!�%'�%�(��"��*�""�*��&%�+"-&%-��$�&"��%�&���#�%�����&##+%&�D
+%'�"� �$�� K($�*;(� �$�� *�%(*&�%*�L� (��%'�"'�� � ���� ����� 
�
*�������������G'�������������10A��1��1�,8�G�G�5/�5����
P���@A�$��&"���*����5��1��1B�@K�$+(���!��"�0�((��M
����
+����

����������� ������
����������������� G/

 "�'+*�'�&%�(+  �"���!�$&(�����-��&�%(9��"�@&&&B�;%�>&%-�D��%'
'��&3�"����D���'-�'���!��(��*$�"-���-�&%(���"�>%�&%�"����&��&�%
!�"� $&(� !&�&%-� �!� -"&�6�%*�(� �%'� *�# ��&%�(� �-�&%(�� �$�#�
�%�D��$����(���!��$�(��$D ��$�(�(���!�*�+"(���>�+�'�(+(��&%
�"�>%C(�*��&#��!�"����&��&�%��3+���$���"&�"��!�!�*��*�+�'�%��
 �"#&((&3�D�'"�>��$&(�&%!�"�%*���+%��((��%'�+%�&�� "�(�%��'
>&�$��6&'�%*�� �$��� ��%'(� ���*�+%��"���$%(�%C(��I "�((��%'
(�&���+%*$����%-�'� (����#�%�� �!� $&(� ��>!+��� %�%�"����&���"D
#��&6�� !�"� &%(�"+*�&%-� �$��� �"�>%� 3�� *$�"-�'� >&�$
#&(*�%'+*��


%'��'�� �$�� *�(�� ��>�'�#�%(�"���(�� &%�#D�6&�>�� �$��� �$�
$��"&%-��!!&*�"C(�!&%'&%-(�*�%%���3��"��$���6&'�%�&�"D�>�&-$�
�$��� �$�� #�?�"&�D�  ��*�(� + �%� �$�#�� � 
%� �  �D&%-� �$�
K "���*��'�*�%'+*�L� "�%-��!���������� ��!�"��I�# ����>�
$�6���I ��&%�'��$����� "&(�%�"C(�*��&#�K%��'�%���3��(+**�((!+�
���3��%�%�!"&6���+(�L��%'��$���(+*$���*��&#�&(� "���*��'�(�
��%-��(�&��&(�K�"-+�3���L������������G�0���G'����A�5�%���@*&�&%-
'�����
�����������0�
�	��G�G��G�1��G�Q�%%�1��G����A�	�����
1�5���1�0��0��Q�%%�1��G� @�//ABB�� ��D� �$�� (�#�� ��-&*�� �$�
$��"&%-� �!!&*�"C(� '&(#&((��� �!� �"�>%C(�#&(*�%'+*�� *$�"-�
�!��"���$��"&%-��%��$��#�"&�(�(�D(�%��$&%-��3�+��>$��$�"��$�
*$�"-��$�'��"-+�3���#�"&���>�(�!"&6���+(���"�>�(�3"�+-$��&%
3�'�!�&�$�� �"�&*+��"�D�-&6�%��$��$��"&%-��!!&*�"C(��  �&*��&�%
�!��%����6���'�(��%'�"'��!� "��!�&%��'?+'&*��&%-��$��*$�"-��
�$�+-$� &�� #&-$�� >���� 3�� ��������	� ��� �"�>%C(� *��&#� �!
"����&��&�%� �$���$��(�*+"�� �$���'#&%&(�"��&6�� "�6�"(����!� �$�
#&(*�%'+*��*$�"-���������������������
��)�������������G'
/����/�1�@0�$��&"���//0B9�*��+����#��
��)�������/0A����	+  �
����������A�@��)���&*$���//5B�����1���1�����G'�����@A�$��&"�
�///B���$&(����%��&(�%����
�������
����"�&(�����"&�3���&((+���!
!�*���(����)�!�%'�%�(C�#��&6�(�!�"�&((+&%-��$��*$�"-��

���$�"�� 
� 3��&�6�� �$��� �$&(� &%.+&"D� &(� -�6�"%�'� 3D� �$�
�"�'&�&�%���(��%'�"'(��!&"#�D��(��3�&($�'�&%��+"��# ��D#�%�
��>�'�*&(&�%(��!�"��%��DE&%-�'&( +��(��6�"���'�!�%'�%�C(�(����'
"��(�%(� !�"� ��;&%-� ��  �"�&*+��"� �*�&�%�� �)�!�%'�%�(� $�6&%-
&'�%�&!&�'�����>!+���%�%�"����&���"D�-"�+%'�!�"��$��#&(*�%'+*�
*$�"-�� 2� %�#��D�� �$�&"� '���"#&%��&�%�� !����>&%-� �%
&%6�(�&-��&�%�� �$��� �"�>%� $�'� �((�"��'� !��(�� *��&#(� �!



G0 ������
����������������� �����������

ZKHWKHU WKH HYLGHQWLDU\ UHFRUG� YLHZHG PRVW IDYRUDEO\ WR %URZQ� ZRXOG

HQDEOH KLP WR PHHW KLV EXUGHQ RI HVWDEOLVKLQJ WKDW 'HIHQGDQWV FKDUJHG

KLP ZLWK PLVFRQGXFW� QRW IRU WKH UHDVRQ VWDWHG E\ -RKQVRQ� EXW UDWKHU LQ

UHWDOLDWLRQ DJDLQVW KLV H[HUFLVH RI )LUVW $PHQGPHQW ULJKWV� 6HH 3HQQ\ Y�
8QLWHG 3DUFHO 6HUYLFH� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ������

?+'-#�%����>���!�*�+"(����$����"�>%�*�%%���K"��D��%��$��$� �
�$����$���"&�"��!�!�*��>&���'&(3��&�6�L���$%(�%C(��**�+%���3+�
K#+(�� "�(�%���!!&"#��&6���6&'�%*�L��!���"����&���"D�#��&6��
�����������
��*�������������,������00A���1'���51����5/�@A�$
�&"���/0/B�@&%��"%���.+����&�%(��%'�*&���&�%(��#&���'B�

�$�����	� �((&3���*�%'&'����!�"�(+*$�K�!!&"#��&6���6&'�%*�L
�$��� 
� *�%� '&(*�"%� !"�#� �$��#�?�"&�D� � &%&�%�� �"� !"�#� �$�
"�*�"'��(���>$�����&(��$��'���"#&%��&�%��!��$��$��"&%-��!!&*�"
�$��� �"�>%C(� #&(*�%'+*�� *$�"-�� ($�+�'� 3�� (��� �(&'��� � 
%
 �"�&*+��"���$��#�?�"&�D�.+���(��$��$��"&%-��!!&*�"C(�!&%'&%-(
�$��� �"�>%� >�(� K%��� +%"��(�%�3��L� &%� 3��&�6&%-� �$��� $&(
 "&(�%�'�3��$�'���"��'D�3��%� �&'���%'��$����"�>%� "�3�3�D
K'&'���-&�M&N#����D��$&%;�M�$��N�(�#��%��>�(���;&%-�$&(�#�%�D
�%'��������$���$&(�����M-N��&�%(�>�"��%���!��(��L��@��������1���B
�$���%�&"�� !�*+(��!� �$��$��"&%-��!!&*�"C(� &%.+&"D��$�>�6�"�
>�(�>$��$�"������� K'��&3�"����D� �%'� &%��%�&�%���D� !&��'� �
!��(��*��&#�>&�$��$��( �*&!&*� +" �(���!�#&(���'&%-L� "&(�%
�!!&*&��(��"�K$�6&%-�(��!!�'&(*& �&%�'�L��@$��B

�$��$��"&%-�"� �"���*�%(�.+�%��D��(��#(��� ��"� ��*�� ��
���;� !�"� �6&'�%*�� �!���������
��� #��&6��&�%� &%� *$�"-&%-
�"�>%�>&�$�#&(*�%'+*�����$��#�(���$���*�%�3��(�&'�!"�#��$&(
'�*+#�%�� &(� �$��� )�!�%'�%�(� !�&��'� ���  "�6�� 2� ��� �$�
(��&(!�*�&�%� �!� �$�� $��"&%-� �!!&*�"�� ��� ���(��� �%'� +%'�"� �$�
K$&-$�"�3+"'�%��!� "��!L�&# �(�'�3D��$���!!&*�"��@���B�2��$��
�"�>%�$�'�&%��%�&�%���D�!&��'���!��(��*��&#�!�"��%�&# "� �"
 +" �(�����$&(�(�D(�%��$&%-��3�+����	�)�!�%'�%�(��**+(�'
�"�>%��!� �$&(�#&(*�%'+*�� &%� �$�� !&"(�� &%(��%*��� � �"�#� �$�
$��"&%-�"� �"�����%����%��*�+�'��.+���D�>����( �*+������ !�"
�I�# ���� �$��� )�!�%'�%�(� @&B� $�%�(��D� 3��&�6�'�� �!��"� �
�$�"�+-$� &%6�(�&-��&�%�� �$��� �"�>%C(� ����-��&�%(� �!
�#3�EE��#�%��>�"��;%�>&%-�D�!��(�9�@&&B��""&6�'�����$&(�3��&�!
�%�D��$"�+-$���*�"���((�'&("�-�"'�!�"��$��"�*�"'(��"�>%�$�'

����������� ������
����������������� ��

��� ��G'� G5G� @A�$� �&"�� �//GB�N� >�� �$&%;� &�� *���"� �$��� �%
&%#���C(� �&"(�� �#�%'#�%�� "����&��&�%� *��&#� >�+�'� 3�
�((�((�'� �**�"'&%-� ��� �$�� (�#�� (��%'�"'(� �  �&�'� ��� (+*$
*��&#(� &%� �$�� ��$�"� *�%��I�(�� "��$�"� �$�%� �$�� O($�*;� �$�
*�%(*&�%*�C�(��%'�"'��  �&*�3��� ���(+3(��%�&6��'+�� "�*�((
*��&#(�LB�� � �6�%� �  �D&%-� �$�� (��%'�"'� +"-�'� 3D� �$�
'�!�%'�%�(�� #�"��6�"�� �$&(� *�+"�� $�(� $��'� �$��� ��  ��&%�&!!
&%#��������-�'�!�*�(�($�>&%-���*�%(*&�%*��($�*;&%-��3+(���!
 �>�"�>$�"��$���((�"��'��$��� "&(�%�-+�"'(�#��&*&�+(�D�!&��'
!��(��'&(*& �&%�"D�*$�"-�(��-�&%(��$&#�&%� "����&��&�%�!�"� �$�
�I�"*&(���!�$&(��&"(���#�%'#�%��"&-$�(��������
��*��������0A�
��1'�/�G��/��� @A�$��&"���/00B�� ��"�>%�$�(�����-�'�*�"��&%
(&#&��"�*&"*+#(��%*�(�&%��$&(�*�(����
%�($�"���&��&(�!�"�!"�#��
!�"�-�%��*�%*�+(&�%� �$��� �$��'�!�%'�%�(�>&���3���%�&���'� ��
.+��&!&�'�&##+%&�D�+ �%�"�#�%'�

,��>&���%�>� "�*��'����'���"#&%��>$��$�"��$��'�!�%'�%�(
�"���%�&���'����(+##�"D�?+'-#�%��3D��  �D&%-��$��(��%'�"'
�$��� �$&(�*�+"�� �%%�+%*�'� &%���������� �� ��$��'�!�%'�%�(
*�%*�'���$����"�>%�>�(��%-�-�'�&%� "���*��'�*�%'+*��>$�%
$��*�# ��&%�'��3�+�� �$������-�'��6�"*$�"-�(� ���$&(� "&(�%
�**�+%�����"�>%�$�(��$+(��(��3�&($�'��$��!&"(�����#�%���!��
"����&��&�%�*��&#�


%'�"���������� ���$��(�*�%'����#�%��"�.+&"�(� "��!��!��%
�'6�"(���*�&�%��$���>�+�'�'���"��� �"(�%��!��"'&%�"D�!&"#%�((
!"�#�*�%�&%+&%-�����%-�-��&%��$���*�%'+*��� ��$&(�*�+"��$�(
�I ��&%�'��$���K>$&���*�"��&%��$"���(��"�'� "&6��&�%(��"��(��'�
#&%&#&(� �$��� �$�D� '�� %��� "&(�� ��� �$�� ��6��� �!� 3�&%-
*�%(�&�+�&�%���6&����&�%(���$&(��$"�($��'�&(�&%��%'�'����>��'
�+���%�D�&%*�%(�.+�%�&����*�&�%(���%'�&(�%�����#��%(�>$�"�3D
(����D��-"�-&�+(�"����&���"D��*�(��"������>�'���� "�*��'� �(�
(+##�"D�?+'-#�%��L����������� ���5����G'����G/0���

�$��'�!�%'�%�(��*;%�>��'-���$��� "&(�%�"(�>$���"��(+3?�*�
��� ��#�?�"�#&(*�%'+*�� *$�"-�� �"�� -�%�"���D� �"�%(!�""�'� ��
�'#&%&(�"��&6��(�-"�-��&�%���%'��$����$&(�*�+"��$�(�*�%*�+'�'
�$���  ��*&%-� ��  "&(�%�"� &%� �'#&%&(�"��&6�� (�-"�-��&�%� &(� �%
�'6�"(���*�&�%�����������1�G���G'������A�@$��'&%-��$���3�&%-
(�%��%*�'� ��� !&6�� '�D(� �!� �'#&%&(�"��&6�� (�-"�-��&�%



�1 ������
����������������� �����������

*�%(�&�+��(��%��'6�"(���*�&�%B9���������� ���5����G'����G/A
@K
%��$�� "&(�%�*�%��I����%��*�&�%�*�# �"�3�������"�%(!�"���
�'#&%&(�"��&6�� (�-"�-��&�%� >�+�'� *�"��&%�D� 3�� �'6�"(��LB�
�$�D�  �&%�� �+��� $�>�6�"�� �$��� �"�>%� >�(� ��"��'D� &%
�'#&%&(�"��&6�� (�-"�-��&�%� >$�%� $�� >�(� &((+�'� �$�� #�?�"
#&(*�%'+*��*$�"-�����$��'�!�%'�%�(��$�"�!�"��*�%��%'��$���$�
'&'�%���(+!!�"��%��'6�"(���*�&�%���

���$�+-$��"�>%�>�(���"��'D�&%��'#&%&(�"��&6��(�-"�-��&�%
�%'� �� $��"&%-� �!!&*�"� +��&#����D� !�+%'� $&#� %��� -+&��D�� �$�
&((+�%*���!��$��#�?�"�#&(*�%'+*��*$�"-��(+3?�*��'�$&#�����$�
"&(;� �!� (&-%&!&*�%�� (�%*�&�%(�� � �&*$�� �'#&%�� ��'�� ��
5/������@�B� @�&(�&%-� �$�� (�%*�&�%(� �$��� �� $��"&%-� �!!&*�"� &(
����>�'����&# �(���%��� "&(�%�"�>$��&(�!�+%'�-+&��D��!�#�?�"
#&(*�%'+*�B����"�>%��!�"��I�# ����*�+�'�$�6��3��%�(�%��%*�'
��� K +%&�&6�� (�-"�-��&�%L� &!� $�� $�'� 3��%� !�+%'� -+&��D�� �
(�%*�&�%�#�"��(�6�"�� �$�%��'#&%&(�"��&6��(�-"�-��&�%�� � $��9
�&*$�� �'#&%�� ��'�� ��� 5/������� @'�(*"&3&%-�  +%&�&6�
(�-"�-��&�%B�� � ��� ��(�� *�+�'� $�6�� ��(�� -��'��&#�� �"
'&(*& �&%�"D� *"�'&�(�� �!!�*�&6��D� &%*"��(&%-� �$�� �#�+%�� �!
"�#�&%&%-��&#���$���$��>�(�"�.+&"�'����(�"6�����&*$����# �
8�>(�F�0���GG@�B9��&*$���'#&%����'�����5/������@GB@3B����
"��(�%�3���?+"D�*�+�'�*�%*�+'���$���3�&%-�(+3?�*��'�����$��"&(;
�!�(+*$�(�6�"��(�%*�&�%(� !�"�"�&(&%-��� ��-&�&#����*�# ��&%�
K>�+�'�'���"��� �"(�%��!��"'&%�"D�!&"#%�((�!"�#�*�%�&%+&%-
����%-�-��&%��$���M "���*��'N�*�%'+*��L����������� ���5����G'
���G/�9����������������0A����1'����/�/����@"�*�-%&E&%-��$�
F� �/0G� *��&#� �!� �%� &%#���� &%�  �"�� 3�*�+(�� K&%� �$&(� *�(�
�  ����%��>�(� ��� ������� ��� !+"�$�"� ��((� �!� �&3�"�D� �$"�+-$
'&(*& �&%�"D�'���%�&�%��%'��$"�+-$��$����((��!�-��'��&#��*"�'&�
�(� �$�� "�(+��� �!� �$�� *$�"-�(� !&��'� �-�&%(�� $&#LB� @�# $�(&(
�''�'B�

�$�� �$&"'� ���#�%�� �!� �� "����&��&�%� *��&#� &(� �� *�+(��
*�%%�*�&�%�3��>��%� �$�� "���*��'�*�%'+*���%'� �$���'6�"(�
�*�&�%����$&(����#�%��&(�(��&(!&�'�>$�"��K�$���'6�"(���*�&�%
>�(�#��&6���'� ��� ���(�� &%�  �"�� 3D� �$��  ��&%�&!!C(�  "���*��'
*�%'+*��L��$������G/����K�%*���$�� ��&%�&!!�$�(�#���$&(�3+"'�%
�!��(��3�&($&%-��$���$&(� "���*��'�*�%'+*��>�(���#��&6��&%-
!�*��"�3�$&%'��%D�$�"#���$��3+"'�%��!� "�'+*�&�%�($&!�(�����$�

����������� ������
����������������� G5

�
,W LV LPPDWHULDO� LQ P\ MXGJPHQW� ZKHWKHU RQH FRQVLGHUV -RKQVRQ¶V

VWDWHPHQW DV SDUW RI WKH ³FDXVDO FRQQHFWLRQ´ LQTXLU\� RU LQVWHDG YLHZV WKLV
VWDWHPHQW DV EHDULQJ XSRQ'HIHQGDQWV¶ EXUGHQ RI SURGXFWLRQ RQFH %URZQ
KDV HVWDEOLVKHG WKH WKUHH HOHPHQWV RI D SULPD IDFLH FDVH RI UHWDOLDWLRQ�
$VVXPLQJ WKDW %URZQ KDV PDGH RXW D SULPD IDFLH FDVH� 'HIHQGDQWV WKHQ
ZRXOG KDYH WR SURGXFH HYLGHQFH WKDW WKH\ ZRXOG KDYH LVVXHG WKH
PLVFRQGXFW WLFNHW HYHQ LQ WKH DEVHQFH RI %URZQ¶V SURWHFWHG DFWLYLW\� 6HH
7KDGGHXV�;� ��� )��G DW ���� -RKQVRQ¶V VWDWHPHQW VDWLVILHV WKLV EXUGHQ
RI SURGXFWLRQ ² DV QRWHG� KH VWDWHG KLV EHOLHI WKDW %URZQ ZDV QRW
HQJDJHG LQ SURWHFWHG FRQGXFW� PDNLQJ LW FOHDU WKDW KH ZRXOG KDYH SXUVXHG
SUHFLVHO\ WKH VDPH FRXUVH RI DFWLRQ HYHQ ³LQ WKH DEVHQFH RI´ DQ\ SURWHFWHG
FRQGXFW� $W WKLV SRLQW� KDYLQJ QHJRWLDWHG RXU ZD\ WKURXJK WKH LQLWLDO
EXUGHQ�VKLIWLQJ IUDPHZRUN� ZH ZRXOG UHWXUQ WR WKH RYHUDUFKLQJ TXHVWLRQ
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7KH UHFRUG RQ DSSHDO LQFOXGHV REMHFWLRQV ILOHG E\ %URZQ RQ

$XJXVW �� ����� �VHH -�$� DW ����� EXW D UHYLHZ RI WKHVH REMHFWLRQV DQG WKH
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1RWDEO\� %URZQ¶V LQLWLDO EULHI RQ DSSHDO GLG QRW PHQWLRQ DQ\ FODLP

RI UHWDOLDWLRQ� EXW DVVHUWHG RQO\ JHQHUDOO\ WKDW 'HIHQGDQWV KDG FRPPLWWHG
)LUVW $PHQGPHQW YLRODWLRQV� ,W ZDV RQO\ LQ KLV UHSO\ EULHI WKDW %URZQ
VSHFLILFDOO\ DUJXHG WKDW 'HIHQGDQWV KDG DWWHPSWHG WR SXQLVK KLP IRU
H[HUFLVLQJ KLV )LUVW $PHQGPHQW ULJKW WR SHWLWLRQ IRU D UHGUHVV RI KLV
JULHYDQFHV� 'HIHQGDQWV UHDVRQDEO\ FRXOG KDYH DVVXPHG� WKHQ� WKDW%URZQ
KDG DEDQGRQHG KLV UHWDOLDWLRQ FODLP RQ DSSHDO� VHH 7KDGGHXV�;� ��� )��G
DW ��� Q��� �VWDWLQJ WKDW DQ DUJXPHQW ³QRW SUHVHQWHG WR WKLV FRXUW LQ WKH
LQLWLDO EULHIV RQ DSSHDO � � � LV WKHUHIRUH ZDLYHG´�� DQG WKLV SUHVXPDEO\
H[SODLQV ZK\ 'HIHQGDQWV¶ UHVSRQVH EULHI LQ WKH ILUVW DSSHDO GLG QRW
DGGUHVV WKLV FODLP�

�
$OWKRXJK WKH 'LVWULFW &RXUW KDG QRW DGGUHVVHG WKH GHIHQVH RI

TXDOLILHG LPPXQLW\ DQG 'HIHQGDQWV GLG QRW LGHQWLI\ WKLV LVVXH LQ WKHLU
DSSHOODWH UHVSRQVH EULHI� QRWKLQJ SUHYHQWHG WKH SDQHO LQ WKH LQLWLDO DSSHDO
IURP UHDFKLQJ WKLV LVVXH DV DQ DOWHUQDWLYH JURXQG IRU DIILUPLQJ WKH 'LVWULFW
&RXUW¶V MXGJPHQW� 6HH� H�J�� +ROORZD\ Y� %UXVK� ��� )��G ���� ��� ��WK
&LU� ������
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,QGHHG� , ZRXOG ILQG LW LURQLF LI ZH ZRXOG� RQ RQH KDQG� UHFRJQL]H

D SULVRQHU¶V FRQVWLWXWLRQDO ULJKW WR ILOH JULHYDQFHV� HYHQ WKRVH WKDW DUH
GHWHUPLQHG WR EH ZLWKRXW PHULW� \HW ZRXOG FRQFOXGH� RQ WKH RWKHU KDQG�
WKDW D SULVRQ RIILFLDO HJUHJLRXVO\ DEXVHV KLV SRZHU E\ LQYRNLQJ D VLPLODU
DGPLQLVWUDWLYH PHFKDQLVP WR FKDUJH D SULVRQHU ZLWK PLVFRQGXFW� DW OHDVW
LQ WKRVH LQVWDQFHV ZKHUH WKH FKDUJH LV VHW DVLGH� ,W VWULNHV PH WKDW ZH
VKRXOG HQFRXUDJH SULVRQ RIILFLDOV WR SXUVXH PLVFRQGXFW FKDUJHV� DV
RSSRVHG WR RWKHU IRUPV RI GLVFLSOLQH WKDW DUH XQDFFRPSDQLHG E\ VLPLODU
VDIHJXDUGV� 6HH <RXQJ� ��� )��G DW ���� �REVHUYLQJ WKDW� ³DV D SROLF\
PDWWHU� WKLV SRVVLELOLW\ RI FXUH WKURXJK WKH DGPLQLVWUDWLYH DSSHDOV SURFHVV
ZLOO HQFRXUDJH SULVRQ DGPLQLVWUDWRUV WR FRUUHFW HUURUV DV DQ DOWHUQDWLYH WR
IRUFLQJ LQPDWHV WR VHHN UHOLHI LQ VWDWH RU IHGHUDO FRXUWV´��


%'��'���6�%�>&�$�+��3�%�!&���!�"�'�����C(�-+&'�%*����$&(
*�%*�+(&�%�>�+�'�3��+%�((�&��3���� �
%'�"��%D�$&%-�3+���$�
#�(���I�"��"'&%�"D��!�*&"*+#(��%*�(���� "&(�%��!!&*&���'��(
%��� �3+(�� $&(�  �(&�&�%� �!� �+�$�"&�D� #�"��D� 3D� &%6�;&%-� �
*�%6�%�&�%��� �'#&%&(�"��&6��  "�*�'+"�� !�"� (�%*�&�%&%-
 "&(�%�"�#&(*�%'+*�����$��!&�&%-��!���#&(*�%'+*��*$�"-����!��"
����� �"&--�"(� �� >$����  �%� �D� �!�  "�*�'+"��� (�!�-+�"'(�
&%*�+'&%-��$���%�&���#�%�(������ "�# ���6&'�%�&�"D�$��"&%-����
 "�(�%���6&'�%*���%'��"-+#�%�(�����"�.+�(����"�$��"&%-���%'
���(��;�?+'&*&���"�6&�>��������&*$����# ��8�>(�FF�5/��1�1�
5/��1����5/��1���������������������
������
��"����������5
��G'��5A���0��@A�$��&"���//�B�@$��'&%-��$����$&(�K�I��%(&6�
 "�*�((�  "�6&'�'� 3D� �&*$&-�%� (����� ��>L� *�# �"�(� >&�$
K�(��3�&($�'�*�%(�&�+�&�%���-+&'��&%�(L�!�"�'+�� "�*�((B�� �
�
(��#(� ��� #��� �$�%�� �$��� ��  "&(�%� �!!&*&��C(� +(�� �!� �$&(
#&(*�%'+*��#�*$�%&(#�&(�%����I�*��D�!"�+-$��>&�$� ���%�&��
!�"� �3+(��� �%'� >�+�'� %��� K($�*;� �$�� *�%(*&�%*�L� �3(�%�
�''&�&�%��� &%'&*&�� �!� #��&*��� (+*$� �(� �6&'�%*�� �!� �*�+��
�%&#+(�� ��  ����"%� �!� "� ����'� !&�&%-(�� �"� '�%&��� �!� �$�
 "�*�'+"��� *$�*;(� �%'� 3���%*�(� ����%'�%�� ��� ��#&(*�%'+*�
*$�"-��������"����������
���������������G'����/����11�@5�$��&"�
�//�B�@$��'&%-��$����$�"��&(�K%��'�%&����!�'+�� "�*�((L�>$�"�
�%� �""�%��+(� '&(*& �&%�"D� *$�"-�� K&(� *�""�*��'� &%� �$�
�'#&%&(�"��&6���  ���� "�*�((LB9�5�����
������!����/5����1'
���������A�@1'��&"���//1B�@(�#�B��������������������
�	��0G5
@�//GB�

�



1A ������
����������������� �����������

�
:H DOVR FRQFOXGHG WKDW 0F/DXULQ KDG IDLOHG WR HVWDEOLVK D

UHWDOLDWRU\PRWLYH EHKLQG WKHPLVFRQGXFW WLFNHW�ZKHUH WKH UHFRUG UHYHDOHG
WKDW WKH SULVRQHU KDG� LQ IDFW� WKUHDWHQHG WR NLOO &ROH�
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