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��'& ��� #���� "!���  '�� :��@���� "!��#@���� �����'� � : %
BD�&&�""!��EC�!����������!F��#@�'��&�B����D�#@�'��&EC�
@���������"!����'�"#%!���,�����'���'& ����!'��!F���� 3��# '
$#�3'�� "!'���� 3!�)� )�!�'�� !��� ���#"���� 3 "��&"�� A ��%�!"
��%�'�#�'�:)��!��# '�%# ��',�
����'�&��'����3!��$�'�!��#������
&!����'�#&&#'��4��&&�""!���!����������!F��#@�'��&�������
�!F� �#@�'��&� �#���4� �#!��� #$� �&&�!"'�� �!"�� ���@���
�!)3#��� �"����4���� !��� �'�!��� #$� ��%�!�"� �!""��
B%#""�%����")��D�&&�""��'EC,������$��'��#$����'���@#�%#3&!��#�
%!'�'�� +#,� --./012�� @!'� $�"��� :)� �&&�""!��� ��� �55�� !��
%"!�3'���!�������#@�'��&G'�����!"�#$���'�!&&"�%!��#��$#��!�"#�
'&"��� @!'� ��� ���!"�!��#�� $#�� ��'� �H��%�'�� #$� ��'� ���'�
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�3���3���� ��4��'�� ��� ��#"!��#�� #$� 0/� 
,	,�,� I� �5;2,
�&&�""!��� �#@� !&&�!"'� ���� A �43���� #$� ���� ��'���%�� %# ���
@��%�9� B�C� ��'3�''��� ��'� %#3&"!���� !'� :!����� :)� %"!�3
&��%" '�#���B/C����������'�3#��#��$#��������3�!��#���)G'�$��'�
B2C����������'�3#��#���#�$�"��!�'�%#���!3������%#3&"!����
!���B0C����������'�3#��#���#�����'�!�����'��J !"�8�#��%��#�
%"!�3,��
������'�%#���#$������@#�%#3&!��#��%!'�'��+#,�-�.
/2�1�� �&&�""!��� !�4 �'� ��!�� ���� ��'���%�� %# ��� ������ ��
!@!����4��&&�""��'�!��#���)G'�$��'�& �' !����#�0/�
,	,�,�I
�5;;�!'�����&���!�"��4�&!��)��������I��5;2�' ���:�"#@,���#�����
��!'#�'� '�!���� �������� @�� 	

���� ���� ��'���%�� %# ��G'
��%�'�#���������$��'��%!'��: ����������������'���%��%# ��G'
!@!��� #$� !��#���)G'� $��'� �#� �&&�""��'� ��� ���� '�%#��
%#3&!��#��%!'�,

��

�&&�""!���#@�'�!&&�#H�3!��")�$# ��!%��'�#$�"!�����������
���#� �@#� &!�%�"'�� ��� ���� �#@�'��&,� � 
�� �%�#:��� �5;K�
�&&�""!��� :�4!�� %#�'�� %��#�� #�� ���� �#������� &!�%�"� #$� !
'�%#��� '�#�!4�� : �"���4�� : �� ���� �#@�'��&� ' :'�J ���")
�'' ��� !� @#�F.'�#&� #����� !��� ������� !� : �"���4� &��3��
:�%! '�� ���� '�� %� ��� ��#"!���� !� #��� � ������ $##�� '��:!%F
��J ���3����$#����� '���!"�: �"���4'�!�A!%�����#���'������!"")
L#����!��!',���&&�""!����������'��� ����!��!%��#�����=����4'�#�
�# ��)����% ����# ����+#,�;K.;�-/�B������!$�����D�������EC�
'��F��4� !��!��!�%�� $�#3� ���� '��:!%F� ��J ���3����� !��� ��!�
!%��#��&�#� %���!�%#�'����A �43����#���!)�/����5;6,�����'
%#�'����A �43������' "������������'' !�%��#$�!�: �"���4�&��3��
%#����4����  &#�� �&&�""!��G'� %#3&"�!�%�� @���� ��"��!��
: �"���4�%#��'�� "#%!"�L#���4�#����!�%�'��!���!�����'���'���
&"!�,

�&&�""!���%#3&"�����%#�'�� %��#��#$����'�'�%#���: �"���4
!'�@�""�!'�!�������: �"���4��!���!&&"����$#��%����$�%!��'�#$� '�
!���#%% &!�%)� $#��:#��,� � 
����:� !�)��5;1�� �����#@�'��&
������� ���'�� %����$�%!��'� !$���� ��'&�%��#�� !��� #������
�&&�""!���!�����'����!��'��#��!%!�������������: �"���4�:�%! '�
��������#��%#3&")�@����$����!���'!$��)���J ���3���'�!���@!'
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�#��%#�'�� %���� ���%#�$#�3��)�@���� ����!&&�#����'����&"!�,
���� �#@�'��&� ������� %����$�%!��'� $#�� ���� '�%#��� : �"���4
:�%! '�����@!'��#��%#�'�� %�������!%%#��!�%��@��������%#�'���
A �43���� !��� ��#"!���� �!��# '� : �"���4� !��� %#�'�� %��#�
%#��',���&&�""!�����$ '����#��!%!����������: �"���4�!���$�"��
!�'�%#���' ��� ���=����4'�#���# ��)����% ����# ����+#,�;;.
50-/� B������!$����� D������ ��EC�� !""�4��4� ��#"!��#�'� #$� 0/

,	,�,�I��5;2��������%��4!���#�'��� ��#���!���'����!"�'�!��
%#33#��"!@��#��',����$���!��'������!��' ���@�����������!F
�#@�'��&�� ������ �!F� �#@�'��&� �#!���� �#�� +��%��� !��
�#��#���&&"��#�,� � B(�,� �&&,� !�� 0K6C,� � �'� !� ��' "�� #$� �@#
!3���3���'� �#� ���� %#3&"!���� !��� 3#��#�'� '��F��4
��'J !"�$�%!��#�� #$� ���� ���!"� A �4��� ������ @!'� �#�� !� '�!� '
%#�$����%�� $#�� ���'� "!@' ���  ���"� ��%�3:��� 6�� �55�,
�&&�""!��� !��� ��'� %# �'�"� $!�"��� �#� !&&�!�� !�� ���'� '�!� '
%#�$����%�,���&&�""!���!4!���$!�"����#�!&&�!��!��!���!���4�#�
&�����4�3#��#�'�#����%�3:����;�� �55�,� ��'� !� ��' "��� ���
������ ��� %# ��� ���� �
����� #��������&&�""!��G'� %# �'�"� �#
!&&�!��#����%�3:���/2���55���!���'�#@�%! '��@�)�����%!'�
'�# "�� �#�� :�� ��'3�''��� !��� '!�%��#�'� !@!����� �#� ���
��$���!��',���$����!�4 3���'�$�#3�:#���&!����'�!�����'�'�#@
%! '����!���4������%# ���#��������&&�""!����#�&!)�'!�%��#�'�#$
M/�---� �#� �����#@�'��&� !���M��---� �#� �����# ��)� !��� ��'
!��#���)'�@������$�$������!)'�#������%!'��@# "��:����'3�''��
@����&��A ��%�,������!��//K0,���$�����&&�""!���$!�"����#�&!)����
'!�%��#�'� @������ ���'� ��!�"���� !��� $!�"��� �#� #:A�%�� �#� ���
&�#&#'��� #����� ��!$���� :)� ���� ��$���!��'� ��4!����4� ���
'!�%��#�'�!���!���'3�''!"������%# �����'3�''������������@���
&��A ��%��#���!�%���/���55/,

<��"�����������@!'�&�����4���&&�""!���'# 4���!�: �"���4
&��3��� $�#3� ���� �#@�'��&� �#� %#�'�� %�� !� : �"���4� #�� ���
'# ������ &!�%�"� #$� ��'� "!���� !��� ���� �#@�'��&� ������� ���
&��3���:�%! '������!&&�#����'����&"!���!���H&�����!������
: �"���4���3��'�#�'�!���@#�F�'���������#��%#�$#�3�@������!�
'����&"!�,���&&�""!�����'&#�����@����!�3!��!3 '�!%��#����
=����4'�#���# ��)����% ����# ����+#,�;5.�--//�B������!$����
D���������EC��%�!""��4��4���������!",��������$���!��'�$�"���!
%# ����%"!�3� '��F��4� ��$#�%�3���� #$� ���� �5;6� %#�'���
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!$��������$��'��' ���@!'���'3�''����!����#���4���!������'�%#��
' ��� %# "�� '��""� D��")� !"'#� #�� !%�'� &��%����4� ���� N$��'�O
A �43������'#$!��!'����'��"����'�4��$�%!�%���#�����"!����!%�'EC,

����3!A#���)G'� !&&!����� $�!�� ��!�� "���4!��'�@�""� ���"�''")
:���4���@�' ��'�:)�!����4���@�!%�'�#$����!"�!��#��'�3&")�@�""
�#��%#3���#�$� ���#�,����%��!�%# ����!�������3�����@������
����&"!����$$'G�%#�� %��@!'�%#�'��� ��#�!"")�&�#��%������'' �
&��%" '�#��7��#��%"!�3�&��%" '�#��7�@# "��:!�����3�$�#3
��"���4!���4���!���'' �����' :'�J ����' ��',��������#$�%# �'������
�'' �� @!'� ������ D!%� !"")� "���4!����E� '#� ���� �'' �� @!'� �#�
&��%" ���,��������� ���!������
��"�#�������$�� �� �������
$������� �00�+,<,/��000�� 0K;� B��%�,� �566C����'�!��3���
B	�%#��C�#$�( �43���'�I�/1�%3�,����!��/K1�BD
������%!'��#$�!
A �43������������:)�%#�$�''�#���%#�'�����#����$! "����#���#$
�����'' �'��'�!%� !"")�"���4!���,EC,

����� "�� ��J ����4�!%�'�!��'��4�$�#3�����'!3�����!"�!�#�)
!��3 '� �#� :�� "���4!���� �#4������ �'� "�3����� :)� ��%��4!�G'
4����!"�� "�'�#$�%"!�3�&��%" '�#���@��%��:!��#�")���#'��%"!�3'
��!�����#"�������'!3��$!%�'�#��������%��#����#'��%"!�3'���!�
3�4����!���:�����!�'����������$��'��!%��#�,��
���������&��$�����
� "��� &"!����$$'� '�# "�� A#��� !""� %"!�3'� !��'��4� # �� #$� !
��!�'!%��#����!���!���!%%� ���D &��#�������3��@����!%��#���'
:�# 4��,E����'�!��3����B	�%#��C�#$�( �43���'�I�/0��!��/-�,

�@# "���#"����!��%"!�3�&��%" '�#��:!�'�� : %�$�#3�!""�4��4
���!"�!�#�)�!%��#�'���!��#%% �����:�$#���( ���K���55-��@���
� : %�"!'��3#�����#�!3������'�%#3&"!���������������,

���� 3!A#���)G'� �#"���4� �'� %#���!�)� �#� ��%��4!�� %"!�3
&��%" '�#�� "!@� !��� @�""� �"�3��!��� ��3����'� !�!�"!:"�� �#
 ���'& ���� ��%��3'� #$� #�4#��4� ���!"�!��#�,� � 
� ��'&�%�$ "")
��''���,
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!%%#����4��#�����3!A#���)��DN�O#@������&&�""��'G����!"�!�#�)
!��3 '� 3!��$�'���� ��'�"$� �'� �#�� ���� %� %�!"� �"�3���� #$
�&&�""!��G'�%"!�3���!����������'��������!"�!�#�)�!��3 '���'�"$,E
�!A#���)��&,�� ��
��� !�� �;,� ����'� !�4 3�����!'� �@#� $"!@'�
�#@����,� � ���'��� ��� #���"##F'� ���� $!%�� ��!�� DN�O#@� ���
�&&�""��'G����!"�!�#�)�!��3 '�3!��$�'������'�"$E��'�!���%�''!�)
�"�3����#$�� : %G'�!""�4!��#�',��������� ���$�������
�������#
$����#������������������/1-��,2���-26���-0;�B6������,�/--�C
B������$)��4�:#������!"�!�#�)�!��3 '�!���!����'��!%��#�'�!'
��%�''!�)��"�3���'�#$�!����'���3���3�������!"�!��#��%"!�3C,
	�%#����!�:!��&�#��:����4�' :'�J ����' ��'�!��'��4�$�#3����
'!3�����!"�!�#�)�!��3 '���#�3!�����@�!�����!"�!�#�)�!%��3�4��
$#""#@��#$$��'��#�"�3����4�&���%�&"�,��
���'� �%"�!��� ��������
3!A#���)G'����#�)���#@�!���%��3�#$�#�4#��4����!"�!��#��%# "�
�����$�"��!�' ���!""�4��4�' :'�J ����!%�'�#$����!"�!��#��7�����
�$�������%��3��!��&���!�"���#������$��'��' ��,

	#�$!��!'�
�!3�!@!������%��4!��%# ��'��!���������� "�����!�
%"!�3� &��%" '�#�� :!�'� &"!����$$'� $�#3� !""�4��4� �!�3� $�#3
�����'���!��#%% �����!$����������'&#'���#��#$�����#��4��!"�' ��,
�#�����%#���!�)����%��4!��%# ��'���%#4��L����!��%#���� # '
�!�3'���!��A '��$)�' :'�J ����"!@' ��'�%!��!��'��$�#3�!�'��4"�
�����!"� ��%�����,� � ����� �� ��� ����� 
�� %�� �� ������ $���� K2-
+,<,/�� 16K�� 11-� B��%�,� ��,� �&&,� �55KC� B��%#4��L��4�� ��
3!�����!�%��!���% ���%#���H�����!��@������$���!�����#"!��'
!� D%#���� ��4E� � �)�� D���� �#%�����'� #$� ��'� A ��%!�!� !��
%#""!���!"��'�#&&�"��#��#��:!��'���!"�' ��'EC��!����� ���
��&���
	��������� ���
�� ������� 	��'��� +#,� //�K���� /--�� <=
1-5/11� B��%�,� ��,� �&&,� �!�,� �6�� /--�C� B �& :"�'���C
B�#"���4�%"!�3�&��%" '�#����!&&"�%!:"��@����&"!����$$�!""�4��
%#���� # '�:��!%��#$�� �)��:�%! '���$��'���D����$!%�'�@�����#�
������%!"� :�%! '�� ' :'�J ���� #%% ����%�'� #$� ��$���!��G'
%#�� %��%��!������@�%"!�3'�!���!���@�%! '��#$�!%��#��E�!��
'�%#���� :�%! '�� D!'� !� 3!����� #$� &�!%��%!"��)�� ���� �'' �� #$
�!3!4�'�$#��$ � ���:��!%��#$�������$���!��G'�� �)��#�3!���!��
������������
����������� �������������������������������EC
B�3&�!'�'� !����C�� ���� ����� ��'�!��3���� B	�%#��C� #$
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&RQFXUULQJ LQ WKH GHQLDO RI $SSHOODQW¶V PRWLRQ IRU UHFRQVLGHUDWLRQ�

-XVWLFH &RUULJDQ� MRLQHG E\ &KLHI -XVWLFH :HDYHU DQG -XVWLFH .HOO\�
ODPEDVWHG $SSHOODQW DQG HQFRXUDJHG WKH WULDO FRXUW ³WR FRQVLGHU
H[WUDRUGLQDU\ VDQFWLRQV WR GHWHU SODLQWLII IURP FRQWLQXLQJ KLV YH[DWLRXV
WDFWLFV WKDW KDYH OHG WR \HDUV RI DEXVLYH OLWLJDWLRQ�´ 'XEXF Y� *UHHQ 2DN

7RZQVKLS� ���1�:��G ���� ��� �0LFK� ����� �&RUULJDQ� -�� FRQFXUULQJ��
-XVWLFH &RUULJDQ FRQWLQXHG� ³3ODLQWLII KDV DEXVHG WKH MXGLFLDO SURFHVV E\
ILOLQJ PXOWLSOH IULYRORXV ODZVXLWV DQG WKHQ LQWHQWLRQDOO\ GHOD\LQJ WKHLU
SURJUHVV� 3ODLQWLII¶V DEXVLYH WDFWLFV KDYH GUDLQHG YDOXDEOH WLPH DQG
ILQDQFLDO UHVRXUFHV � � � ZDVWLQJ WD[SD\HU¶V PRQH\�´ ,G� DW ����
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$SSHOOHHV FODLP WKDW WKH 1RWLFH RI $SSHDO ZDV QRW WLPHO\�

$SSHOODQW¶VPRWLRQ IRU D UHKHDULQJ� KRZHYHU� WROOHG WKH DSSHDO SHULRG� DQG
$SSHOODQW ILOHG WKH 1RWLFH RI $SSHDO ZLWKLQ �� GD\V RI GLVSRVLWLRQ RI WKLV
PRWLRQ� )HG 5� $SS� 3� ��D�����$�� ,QJH Y� 5RFN )LQDQFLDO &RUS�� ���
)��G ���� ������ ��WK &LU� ������

�'' �� #$� %"!�3� !��� �'' �� &��%" '�#��� !3#�4� #����',� � 
�� !
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$SSHOODQW DOVR DUJXHV IRU DSSOLFDWLRQ RI D ³FDWDO\VW´ WKHRU\ IRU

HQWLWOHPHQW WR IHHV� XQGHU ZKLFK$SSHOODQW SUHYDLOV LI WKH ODZVXLW DFKLHYHV
WKH GHVLUHG UHVXOW WKURXJK D YROXQWDU\ FKDQJH LQ WKH GHIHQGDQW¶V EHKDYLRU�
7KH GLVWULFW FRXUW IRXQG WKDW $SSHOODQW KDG QRW DGYDQFHG VXFK D WKHRU\�
EXW LQ KLV EULHI $SSHOODQW FODLPHG KH GLG DUJXH IRU WKLV WKHRU\ LQ D KHDULQJ
RQ -XO\ ��� ����� $SSHOODQW GLG QRW XVH WKLV WHUP LQ KLV RULJLQDO PRWLRQ
IRU LQWHULP DWWRUQH\¶V IHHV� �-W� $SS� DW ������ ,Q DQ\ HYHQW� WKH FDWDO\VW
WKHRU\ KDV EHHQ FOHDUO\ UHMHFWHG DV D EDVLV IRU DZDUGLQJ DWWRUQH\¶V IHHV�
%XFNKDQQRQ %G� DQG &DUH +RPH� ,QF� Y� :� 9D� 'HS¶W RI +HDOWK DQG
+XPDQ 5HVRXUFHV� ��� 8�6� ���� ������ ������� &KDPEHUV Y� 2KLR
'HS¶W RI +XPDQ 6HUYLFHV� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ������

!"#�4,������ �������'���%��%# ���%#�%" ������!��������@!'��#�
D �!3:�4 # 'E�"!�4 !4������%!���4�&�#:!:"��' %%�''�#�����
3����'�$#���&&�""!��,�����

���� ��'���%�� %# ��� ����� ��'���4 �'���� $���� %!'�'� %����� :)
�&&�""!������@��%��������3�$��'�@����!@!�����#������:!'�'�#$
!� &��"�3��!�)� ��A �%��#�� @��%�� 
��(������#� &�#������ ���
&"!����$$�@�����H!%�")�������"��$�'���@!'�'��F��4,�����������#
���
�����
���������
����$��#��15���,/��001��0KK�B6������,
�5;6C� B!@!����4� $��'� !$���� $��!"� %#�'���� ��%���� #�� '�!��
%"!�3'���"!�����#�$����!"�%"!�3'C��%����
��/���������10;��,/�
�/K;�� �/6-� B;��� ���,� �5;0C� B���#"���4� !� &��"�3��!�)
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$SSHOOHHV DUJXHG IRU ERWK FODLPDQG LVVXH SUHFOXVLRQ� EXW WKH GLVWULFW

FRXUW EDVHG LWV GLVPLVVDO RQO\ RQ FODLP SUHFOXVLRQ�

�
5HV MXGLFDWD WUDGLWLRQDOO\ HQFRPSDVVHG ERWK FODLP DQG LVVXH

SUHFOXVLRQ� ³7KH GRFWULQH RI UHV MXGLFDWD LQFOXGHV WZR VHSDUDWH FRQFHSWV
² LVVXH SUHFOXVLRQ DQG FODLP SUHFOXVLRQ� � � � &ODLP SUHFOXVLRQ RU WUXH UHV
MXGLFDWD � � � µUHIHUV WR WKH HIIHFW RI D MXGJPHQW LQ IRUHFORVLQJ OLWLJDWLRQ RI
D PDWWHU WKDW QHYHU KDV EHHQ OLWLJDWHG� EHFDXVH D GHWHUPLQDWLRQ WKDW LW
VKRXOG KDYH EHHQ DGYDQFHG LQ DQ HDUOLHU VXLW�¶´ :LONLQV Y� -DNHZD\� ���
)��G ���� ��� ��WK &LU� ������ 2QO\ UHFHQWO\ KDYH WKH WHUPV FODLP
SUHFOXVLRQ DQG LVVXH SUHFOXVLRQ EHHQ VXEVWLWXWHG IRU WKRVH RI WUXH UHV
MXGLFDWD DQG FROODWHUDO HVWRSSHO �DV ZHOO DV IRU WKH ROGHU WHUPV ³PHUJHU´
DQG ³EDU´�� 6HH %ODFN¶V /DZ 'LFWLRQDU\ DW ���� ��WK HG� ������
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7KHUH LV DGGLWLRQDO FRPPHQWDU\ WR 5XOH ����� ZKLFK ZDUUDQWV

GLVFXVVLRQ� ,Q WKLV FDVH� $SSHOODQW PDGH D PRWLRQ WR DGG WKH )LUVW
$PHQGPHQW FODLP LQ'XEXF ,,� ZKLFK DUJXDEO\ ZDV GHQLHG ZKHQ WKH FDVH
ZDV GLVPLVVHGZKLOH WKDW PRWLRQZDV SHQGLQJ� 7KH ���� 6WDII &RPPHQWV
VWDWH� ³,Q DGGLWLRQ� XQOHVV WKH FRXUW VSHFLILHV RWKHUZLVH� WKH UXOHV
UHJDUGLQJ FRPSXOVRU\ MRLQGHU GR QRW DSSO\ LI WKH FRXUW GHQLHV D PRWLRQ WR
DPHQG WR DGG VXFK D FODLP�´ ���� 6WDII &RPPHQWV� 0LFKLJDQ 5XOHV RI
&RXUW� 5XOH ����� ������� 7KLV ODQJXDJH� KRZHYHU� VSHFLILFDOO\ UHIHUV WR
SDUW �(� RI 5XOH ������ ZKLFK GHDOV ZLWK WLPLQJ IRU ILOLQJ FURVV�FODLPV RU

FRXQWHUFODLPV� 7KXV� WKLV FRPPHQW LV QRW UHOHYDQW WR WKLV FDVH�

��"&���$!%�"��!���%#""!���!"��'�#&&�"��: ���!���#��@#�F����#
$!%�"��!�������8�������,� �
������� ��#�G'��#33���!�)��#����
�5;K.�555� ���'�#��� �#@������ ��� @!'� &#������ # �� ��!�� ���
@!����� � "�� ��'�"$� @!'� 3�!��� �#� !&&")� #�")� �#� A#������ #$
%"!�3'���#�����#���',� �	�����'��$�((�����#����%����9�9:;�
I� /,/-2,6������/,/-2� B�55;C,� � �� '�� D#���3 '�� �!�'�� !""
���#���'����' &&#���#$�!�4�����%"!�3����!�4�����!%��#��#��"#'�
���3,� � �� ��$$������ ��' "�� @# "�� & �� !�)� ��$���!��� ��� !�
 ����!:"��&#'���#�9�����������#��'���@# "���!����#�#:A�%���#
�#��QA#�����G�#$����#���'�7�������' 44�'��$ ���������#���'�#$
��%#���)��#�����#&&#�����7�#��' $$���' %%�''����' ��'�#�����
'!3��%"!�3�#��%! '��#$�!%��#���!'�"#�4�!'���$$���������#���'
@����!""�4��,E����������'�%#33���!�)��H&"!��'�����"!�4 !4��#$
���� � "��� D#�� ����&�#��:���#�� !4!��'�� ��"���4!��#��#$� !� %"!�3
 �����!���$$���������#�),E��
�����'�%!'����&&�""��'G�!�4 3���
�'���!���&&�""!����'���)��4��#��!�'������'!3��%"!�3��#@�!'���
����������#�")� �����!���$$������ ���#�),� � 
��#����� �#�:�����
 ����'�!������'���%��4!��%# ���� "���@��� ����#���%��4!��%!'�
"!@� @��%�� '&�%�$�%!"")� !&&"��'� ���� /,/-2� #�� :�#!�")
��'% ''�'������#%������#$�����8�������������%��4!�,

�

�&&�""!���%���'�%� ����
��$����������
�� ��<�&�����@��%�
 &��"������$�����4���!��!���$���!���@!�����������4����#�!�4 �
����8��������:)��#���!�'��4��#�.A#�������������$��'�����!",��/1K
+,<,/��055��K-0�B��%�,��515C,������%����
����#*�����<����
$��
���20��+,<,/��1;2��1;1�B��%�,���,��&&,��5;2C�� ����'
%!'���'���!&&"�%!:"����#@������:�%! '�����@!'���%����� ����
����&��.�5;K����'�#��#$������ "���@��%�������#��%#��!������
"!�4 !4���H%�&���4�%#""!���!"��'�#&&�",������2����#�
��,�

����



�0 ������
�����������

�������
��������

+#',�--./012��-�./2�1

�
7KH IDFW WKDW SODLQWLII PDGH D PRWLRQ WR DPHQG KLV FRPSODLQW LQ

'XEXF ,, WR DGG D )LUVW $PHQGPHQW FODLP� DQG WKDW PRWLRQ ZDV VWLOO
SHQGLQJ ZKHQ WKH FDVH ZDV GLVPLVVHG� FRXOG EH VHHQ DV D GHQLDO RI WKDW
PRWLRQ� 7KXV� WKH FODLP FRXOG EH FRQVLGHUHG WR KDYH EHHQ ³DFWXDOO\
OLWLJDWHG´ DQG WKH ZDLYHU SURYLVLRQ RI WKH 5XOH ZRXOG QRW DSSO\ DW DOO�
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������� ���������!�������+#,� ;;.50-/.
+�C�� �&&�""!��G'� '�%#��� !3������ %#3&"!���� !""�4��� !
��#"!��#�� #$� 0/� 
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7KH 0LFKLJDQ &RXUW RI $SSHDOV� LQ DIILUPLQJ WKH GLVPLVVDO RI

'XEXF ,,� DOVR QRWHG WKDW ³3ODLQWLII VRXJKW D WKLUG DPHQGHG FRPSODLQW WR
DVVHUW FODLPV DJDLQVW WKH 7RZQVKLS XQGHU WKH )LUVW $PHQGPHQW� 8�6�
&RQVW�� $PHQG� ,� 7KH FRXUW QHYHU UXOHG RQ WKLV PRWLRQ EHFDXVH LW KDG
GLVPLVVHG WKH FDVH�´ �-W� $SS� DW ����� �'XEXF Y� *UHHQ 2DN 7RZQVKLS�

HW DO�� 1R� ������� DW 
� Q� � �0LFK� &W� $SS� -XQH ��� ����� �XQSXEOLVKHG
RSLQLRQ���

&!)� ���� '!�%��#�'����'�%!'��@!'���'3�''���@����&��A ��%�,
�

���'� �$$#��� :)��&&�""!��� �#� ��)� �#� !��� !����'���3���3���
%"!�3���������������3#�'��!��'���!������'!3���''����!"�$!%�'
@���� ����:!'�'�#$�:#���%"!�3'���&&�""!���@!'� A '�� "!:�"��4
���3� @���� ��$$������ %! '�'� #$� !%��#�,� � 
�� #����� @#��'�
�&&�""!���%# "���!����!�'�����'����'���3���3����%"!�3'���
��������,������$!%����!�����������!���������@!'�!:"���#��#�'#
�#�'��#�� &�#����� ' &&#��� $#����'� :���4� !:"�� �#� ���!�'�� ���'
%"!�3� ��� $����!"� %# ��,� �����"������
��%�=������/�K��,2�
�2/1��!��R2�B6������,��!)�/2��/---C�B �& :"�'����#&���#�C
B��A�%���4� ����&"!����$$G'�%"!�3���!������ 8�������� '�# "���#�
!&&")� �#� ���� %"!�3� :�%! '�� '��� �!�� '# 4��� �#� !3���� ���
%#3&"!���� ��� ����%!'���#�!�������%"!�3�: �� ����3#��#��@!'
������C,��!�������"������
������������2�5�+,<,/��2K/��2;2
B��%�,���,��&&,��5;/C�B�#"���4���!����������!"�#$�!�3#��#���#
!3�����'������"����#�����8��������@��������'�:!'���#��$ ��"��)�
: �� �3&")��4� ��!�� ����!"� #$� !� 3#��#�� �#� !3���� $#�� #����
��!'#�'� '�# "�� :�� ���!���� ��$$�����")C,� � ���� '�!��� ' ���@!'
��'3�''���#������3����'�:!'���#���&&�""!��G'�!%��#�'����%# ���
!����&&�""��'�'�# "���#��:��& ��'����A '��:�%! '������%!'�
@!'���'3�''���:�$#�������3#��#���#�!���!�#�����%"!�3�%# "�
:�� � "���#�,� ��#��� �3&#��!��")�� ����&��'���� ' ���@!'� $�"��
��������&&�""!���F��@���!�����������@# "��:����'3�''���!��
����������F��@���!����'�3#��#���#�!���!����'���3���3���
%"!�3� ��������� ���@# "���#��:�� � "��� #�,� ��&&�""!���@!'
'��F��4��#��!�'�����'�'!3���'' �����%#""!���!"�%# ��'�!������'!3�
��3�,

���'�!�!")'�'��#$�%# �'���'�# "���#��:����!���#�&��%" ������
��%��3�#$�#�4#��4����!"�!��#��$�#3�$�"��4�3 "��&"��' ��',� � 
$
���!"�!��#��&��'�'�'�!$����������%��3�&���!�"'����!�������!"�' ���
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' 33!�)� A �43���� :�%! '�� '#3�� #$� ���� !%��#�'� !""�4��
@# "�� :�� ��3�.:!����C�� !����� &��� .������(���� ��������
	������
��$��#����	������;/0��,/��01K��0;2�B6������,��5;1C
B�#"���4���!������'�!� ���#$�"�3��!��#�'������#��:!��!�&"!����$$
$�#3� #$$����4� &�##$� #$� !� &!������ !��� &�!%��%�� #$
��'%��3��!��#�C,� � �&&�""!��� !''���'� ��!�� ���'� %#���� ��4
��#"!��#�� ���#�)� '�# "�� :�� �H������� �#� !""#@� !� %"!�3� �#
' ������ %"!�3� &��%" '�#�,� ���� #�")� %!'�� ��!�� "���'� !�)
%�����%���#����'����#�)��'�,���������
��"���� ����������������
25��,�	 &&,�/��;55�B<,�,���%�,��555C,��,�����������#@�����
3���")� '�!��'� $#�� ����&�#&#'���#�� ��!���
������� ��!��3�4��
�!��� :����  '��� ��� !� &��#�� "!@' ��� �'� �#�� :!����� :)� %"!�3
&��%" '�#��$�#3�:���4� '������!�' :'�J ����' ����!�'��4�!���@
%"!�3,������!��5-1,��
�����'�%!'���������'���%��%# ���$# �����!�
�&&�""!��G'��������%"!�3���#��A '��'#3��#$�����������%���@!'
:!�����:)�%"!�3�&��%" '�#�,

������$�������@����'#3��!""�4�����@�$!%�'���!��!�#'��!$���
����$�"��4�#$���������������#�'��#��&��%" ���!&&"�%!��#��#$����
8�������,� � ���� F�)� �'' �� �'�@��������&&�""!��� %# "�� �!��
!3������ ��'� %#3&"!���� ��������� ��� �#� ��%" ��� ���'�� ��@
3!��$�'�!��#�'�#$�!""�4������!"�!��#�,���&&�""!�������$!%��������
�#�!���!�I��5;2����'���3���3����%"!�3��������������: �����
3#��#��@!'�������� "���#��:�%! '������%!'��@!'���'3�''��
@����&��A ��%�,��������
�������������������
����������+#,
�K0K�-�� !�� R/� �,0� B��%�,� ��,� �&&,� ( ��� �2�� �55KC
B �& :"�'���� #&���#�C�� B(�,� �&&,� !�� //00,C� � <���� ( �4�
� ���''�#��(!� !�)��-���55/��!''�''���%#'�'�!4!��'���&&�""!��
$#�� $!�"��4� �#� !&&�!�� !�� '%��� "��� %# ��� !&&�!�!�%�'�� ��
'&�%�$�%!"")�'���!���!���4�$#��(!� !�)��K���55/�� ���#����� �#
�����3��������&!����'G���3!����4�&�����4�3#��#�',��B(�,��&&,
!�� //K2.K0,C� � ���� %!'��@!'� ����� ��'3�''��� #���!�%�� �/�
�55/,���������'��#���%#�����!�������������@!'�!���!���4�#�����
&�����4�3#��#�'��: ��&��' 3!:")�!�)���!���4�@!'���"!)��
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3����'�� B/C� ���� �'' �'�3 '�� �!���:���� ��'#"���� ��� ���� $��'�
!%��#����������:�%! '�����)�@����!%� !"")�"���4!����#��:�%! '�
���)� 3�4��� �!��� :���� �!�'��� ��� ���� $��'�� !%��#�� ���# 4�
��!'#�!:"����"�4��%��#$�����&!����'��!���B2C�:#���!%��#�'�3 '�
:��:��@��������'!3��&!����'��#��������&�����',��������
��$��#���
"�������,�� �����2;5�+,<,/��0�;��0//�B��%�,��5;6C,�����
2����
���#��������5;2��,/��65-��652�B6������,��55/C,�����'
�# ���!4���'�@����������'���%��%# ��G'�!&&"�%!��#��#$�����$��'�
�"�3���� #$� ������%��4!�� &��%" '�#�� ��'�9� !� ��'3�''!"�@���
&��A ��%��$#��$!�" ����#�%#3&")�@����!�%# ���#�����!3# ��'��#
!�� !�A ��%!��#�� #�� ���� 3����',� �1������ 
�� 2�� ���%�����
/���
�
����� ������ 01K�+,<,/�� 2;;�� 2;5� B��%�,� ��,� �&&,
�55�C�����,��,����,�8,�0�B:C,�

+�H��� !&&")��4� ���� '�%#��� �"�3���� $#�� &��%" '�#�� ��
��%��4!��� ���� ��'���%�� %# ��� $# ��� ��!�� ���� %"!�3'� ��� ���'
%#3&"!����%# "��!���'�# "���!���:�����!�'��� �����������,
��������#�
��$����������6K��,2��/;��!��R0�B6������,�� 4,�2��
�55;C� B �& :"�'���� #&���#�C� B�#"���4� ��!�� ���� �'' �� @���
%"!�3�&��%" '�#��D�'��#��@�����������%# �����!������'�%"!�3�
�����'' ���'�@�����������%# ���%# "���!�����!�������%"!�3EC,
�����''��%��#$��&&�""!��G'�%"!�3��!%%#����4��#� ������'���%�
%# �����'���!��$�#3��5;K��#��551������#@�'��&�!�����'�#$$�%�!"'
%#���� !"")����!"�!����!4!��'����3�$#��'&�!F��4��#�����&��''
!��� &�����#���4� ���� %# ��'� $#�� �����'',� � ���'� ���!"�!��#�
%#�'�'����")� ��"!���� �#� ���� ����"#&3���� #$� ��'� &�#&���)�
@����������:������!"�#$�!�%����$�%!���$#��#%% &!�%)�#����$ '!"
�#�!""#@�!�"#��'&"��,��������'�������%��4!���'�@�����������'!3�
$!%�'�#��������%��!����''����!"��#�����3!�����!�%��#$������@#
!%��#�'���#��!�%#3&!��'#��#$�����4�# ��'�$#����"��$,��-�����
�
������+��(�"������	���(�������������$����K-5�+,<,/��;/5�
;20�B��%�,���,��&&,��550C,����!������'!3��$!%�'�!���&��'���
�������'�!���!���$����!"�%!'�'�������'�������%���:)�����$!%����!�
�&&�""!����!'�%#���� !"")� &�!������'�%#3&"!���'����:#������
'�!���!���$����!"�%# ��'��#�!""�4����@���'�!�%�'�#$����'�!%��#�,
�� '������3!A#���'' ���������%!'��!��:!���'�!��@�!��&#����"!���.
#%% ����4�!""�4!��#�'�4������'���#���@�%"!�3'���!��%# "���#�
�!���:�����!�'�����������!�"����&�#%�����4,
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������'���%��%# ����3&�!'�L�����!��!�&"!����$$�'�# "��3#��
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