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�*��(�''�6! H#J�+����������������*����*����*��8J������&��&����
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6HH� ,Q UH *OXHFN� ���%�5� ���� ��� �%DQNU� 6�'�2KLR ����� �³>$@

µIRUFHG ORDQ¶ RI ���� RI WKH YDOXH RI DQ DXWRPRELOH LV QRW FXVWRPDU\ LQ
WKH LQGXVWU\� DQG SURGXFHV DGGLWLRQDO ULVNV WR OHQGHUV�´� 6HH DOVR� ,Q UH
+DUG]RJ� ��� )��G ���� ��� ���WK &LU� ����� �OLVWLQJ QXPHURXV IDFWRUV
ZKLFK DUH XWLOL]HG E\ OHQGHUV LQ HVWDEOLVKLQJ LQWHUHVW UDWHV��
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2WKHU FRXUWV FRQVLGHULQJ WKH LVVXH UDLVHG KHUH KDYH DOVR HPSOR\HG

D SDUWLFXODUL]HG DSSURDFK ZKLFK LQFRUSRUDWHV PDUNHW�EDVHG IDFWRUV
LQFOXGLQJ� LQWHU DOLD� ULVN� LQ GHWHUPLQLQJ WKH DSSURSULDWH FUDP�GRZQ
LQWHUHVW UDWH� ,Q UH 7LOO� ��� )��G ��� ��WK &LU� ������ ,Q UH 6PLWKZLFN�
��� )��G ��� ��WK&LU� ������*HQHUDO0RWRUV $FFHSWDQFH&RUS� Y� -RQHV�
��� )��G �� ��G &LU� ������8QLWHG &DUROLQD %DQN Y� +DOO� ��� )��G ����
��WK &LU� ������ ,Q UH +DUG]RJ� ��� )��G ��� ���WK &LU� ������ 8QLWHG
6WDWHV Y� $UQROG� ��� )��G ��� ��WK &LU� ������ ,Q UH *OXHFN� ��� %�5�
��� �%DQNU�6�'�2KLR ������ ,Q UH &DVVHOO� ��� %�5� �� �%DQNU�:�'�9D�
������
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�(� ��&�/)���� ��� ��1��'��� B/� �*�� (+���-+�'� &��(+'�� �(� �*�
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���+��� �+�� ��)+��� *�>�1���� �*��� �����*�'�C�� >�B�+��
��1���+����'�����������������'�>�����! H#J ������1���*�'���
+��+����� �*��� �*�� �+����� ��� �� ����'�� �(� �*�+�� '�>� �-����� ��
-*�����&���+-�+�5�-���+�>���*+������>��'������B���((�������
+�������� ����� B/� �����*�'�� '���� �*��� �*�� -�����-�� ����� �(
6! H#J �
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�+-*���� ��>��)��� ���1��� ��� ���+��� 1+-�"&���+����� ���
�+1+�+���)���5���(���-����)���'���+�5������))��+�/������
���.�+���*��0+.�1+''��������-./������ ������=&'�+�����*����*�
B��.�������(� +��������(�����*+5*"�+�.�B����>���&��-*��+�5��
�HHG�&+-.�&����-.�>��'��B���G 6#J������*���1���5��������(��
�''���������-.�'�����>��'��B���7 #J ��0�����������F����+��+�5
B/��*���*�&�����7����������*�>�1������>��)��+��+-������*��
��D>�+5*O�P����1���5�E������(�������-���'������(���B��*���>����
�����1�*+-'��������(����''��+�����(�B����>�����>��'��B��H 7J
B�-����� DHHJ� �(� �*���� &��&'�� O+�� �*�� ���+��� ��+1����� �(
B����>���P�&�/ E�

�+��''/��4+-*��'��+�N+�5��������������/�+���*���((+-���(��*�
�*�&�����7� ��������� ����+(+��� �*���*���+�5�� ��������)+��� �*�
&��&���+����������������B���&&'+���+���+����+�����+)+'�������*�
����B�(�����*��-�����>������'��)���F�+����B�-������''�&���+��
����''/��5���������*���&&'+-��+����(�������B��>�����!J����
��J �
��(�-����+�N+�5���-'�+)���������*�'��+���'(�*�����-���'/
�5���������+5*���+((�������*�&�����7�&'����>+�*�����)�B+'�
+���������������(�8J������>��&'����-�''+�5�(����������(��!J 
�*��>+������-��-'������*���+���������������&&��1���+��&'����+�
�*��� ����� �(� �����-./� 5�����''/� ���5��� (��)� 8"�6J 
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