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6XEVHFWLRQ �D� RI � ��� VHWV RXW WKH EDVLF FULPH RI GLVWULEXWLRQ RI D

FRQWUROOHG VXEVWDQFH� ³>,@W VKDOO EH XQODZIXO IRU DQ\ SHUVRQ NQRZLQJO\ RU
LQWHQWLRQDOO\ WR���GLVWULEXWH���RU SRVVHVV ZLWK LQWHQW WR���GLVWULEXWH���D
FRQWUROOHG VXEVWDQFH�´ �� 8�6�&� � ����D����� 6XEVHFWLRQ �E� VHWV RXW WKH
SHQDOWLHV IRU D YLRODWLRQ RI VXEVHFWLRQ �D�� ZLWK VXESDUDJUDSK
�&� SURYLGLQJ LQ UHOHYDQW SDUW WKDW ³>L@Q WKH FDVH RI D FRQWUROOHG VXEVWDQFH
LQ VFKHGXOH ,���VXFK SHUVRQ VKDOO EH VHQWHQFHG WR D WHUP RI LPSULVRQPHQW
RI QRW PRUH WKDQ �� \HDUV DQG LI GHDWK RU VHULRXV ERGLO\ LQMXU\ UHVXOWV
IRUP WKH XVH RI VXFK VXEVWDQFH VKDOO EH VHQWHQFHG WR D WHUP RI
LPSULVRQPHQW RI QRW OHVV WKDQ WZHQW\ \HDUV RU PRUH WKDQ OLIH�´ ,G�
� ����E�����&��
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-RQHV Y� 8QLWHG 6WDWHV� ��� 8�6� ��� �������

�
&DVWLOOR Y� 8QLWHG 6WDWHV� ��� 8�6� ��� �������

�
$SSUHQGL Y� 1HZ -HUVH\� ��� 8�6� ��� �������
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$#� ��$&�#� 1�&�%� �#� !"�� %�!�� $#�!$�#�  �%�� �!� !"�� $#$!$��
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&�#!�#($#/� "���$#/� )&$#/� !"�� ��@��� �����#%���#(�� ��� !"�
�+$%�#(��&!�#%��%����"��%$&!�$(!�(�)�!�%$&�/���%��#%��@$!"��
+$�@� !�� (����)��:� �����@$#/� !"$&� ��)�!>&�  �#%�!��� "��%� �
1�#("� !�$��� #����@�:� �$ $!�%� !�� !"�� ?)�&!$�#� @"�!"��� 3��
��1 �##>&�%��!"���&)�!�%���� �!"��%$&!�$1)!$�#����!"��"���$#�
��!���"���$#/��%%$!$�#����+$%�#(���#�!"�� �!!����!"��%$&!�$(!
(�)�!���)#%�!"�!�!"��/�+��# �#!�"�%���$��%�!�����+��1�:�#%
�����&�#�1���%�)1!�!"�!�3�����1 �##>&�%��!"���&)�!�%���� 
!"��%$&!�$1)!$�#���


��#� ��&�#!�#($#/�� !"�� %$&!�$(!� (�)�!� ��C�(!�%� !"�
/�+��# �#!>&�(�#!$#)�%���/) �#!�!"�!�!"��H$��%��!"���&)�!&I
���+$&$�#����
�	�	�*��D�2'���F�GF2G�(�)�%�#�+��!"���&&�1�
����$�%� )#%��� !"�� ��@��� �����#%���#(�� ��� !"�� �+$%�#(�
&!�#%��%� ����$(�1��� !�� &�#!�#($#/� ��(!��&� !�� �#"�#(�� !"�
%���#%�#!>&�&�#!�#(��)��!��!"��2��:����&!�!)!��:� �J$ ) 
)#%��� D� E4�F1GF�GF�G�� � �"�� %$&!�$(!� (�)�!� ��)#%� !"�
/�+��# �#!>&���&$!$�#�!��1��H(�����:�(�#!���:�!��!"�� �#%�!�
&�!��)!�1:�!"��	$J!"��$�()$!�$#�!"$&�(�&�I�1�(�)&��HK!L"��	$J!"
�$�()$!� ��)#%� $#� ��1 �##>&� (�&�� �#� ������� !"�!� M$�� %��!"
��&)�!&>� $&� �#���� �#!���� !"������#&��� �#%�#�!��� &�#!�#($#/
�#"�#(� �#!�!"�!�(�)�%�1��&"�@#�1:��������#%���#(�����!"�
�+$%�#(��I��F'$&!���!����%���������2���2�����������!��2�G��6�&�%
�#���!�!�������#&����+����������#%���(�$ $#���"$&!��:�(�!�/��:
��� =
�� !"�� %$&!�$(!� (�)�!� %�!�� $#�%� !"�!� !"�� %���#%�#!>&
/)$%��$#����#/��@�&�24�5�� �#!"&���
#��$/"!����!"����(!�!"�!
&"��"�%������%:�&��+�%� ����!"�#�5�� �#!"&�$#���$&�#��!"�
%$&!�$(!�(�)�!�&�#!�#(�%�!"��%���#%�#!� !�� !$ ��&��+�%�� ��"�
/�+��# �#!�#�@�������&��(�#!�#%$#/�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!
����%�$#����)&$#/�!��(�#&$%���!"����(!����%��!"���&)�!$#/��&��
&�#!�#($#/���(!����#%�����:�!"��H�#"�#(� �#!I��)�&)�#!�!�
D�2'���F�GF2G����!"��*)$%��$#�&���
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�$#%$#/�1�:�#%������&�#�1���%�)1!�!"�!�%��!"���&)�!�%���� 
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)#%���D�2'�������!"��*)$%��$#�&������������B��#�!��!"�!�)��#
?)�&!$�#$#/� �!� ����� ��/) �#!� $#� !"$&� (�&��� (�)#&��� ���� !"�
/�+��# �#!� (�)�%� #�!� ��!$()��!�� �#:� �)!"��$!:� ���� !"�
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$ EDVH OHYHO RI �� FRUUHVSRQGV WR ������� PRQWKV �RU URXJKO\ ��

WR �� \HDUV�� 7KH JRYHUQPHQW DVVHUWV WKDW WKH DSSOLFDEOH JXLGHOLQH UDQJH
IRU WKH GHIHQGDQW LV �������PRQWKV �OHYHO ��� OHVV � OHYHOV IRU DFFHSWDQFH
RI UHVSRQVLELOLW\� ZLWK D FULPLQDO KLVWRU\ FDWHJRU\ 9,�� ZKLFK DW WKH YHU\
RXWVHW IDOOV VHYHUDO \HDUV RXWVLGH WKH VWDWXWRU\PD[LPXP� 6HH8�6�6�*� FK�
� SW� $ �6HQWHQFLQJ 7DEOH�� $SSO\LQJ $SSUHQGL� WKH VHQWHQFH ZRXOG
VLPSO\ EH FDSSHG LQ WKLV FDVH DW WZHQW\ \HDUV DV WKH PD[LPXP VHQWHQFH
IRU WKH RIIHQVH WR ZKLFK WKH GHIHQGDQW SOHG JXLOW\� ,G� � �*����
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'HFLVLRQV IURP RWKHU FLUFXLWV XSKROGLQJ GHDWK UHVXOWLQJ

HQKDQFHPHQWV XQGHU � �'��� GR VR E\ ORRNLQJ UHWURVSHFWLYHO\ DW WKH
DFWXDO VHQWHQFH LPSRVHG� 6HH� H�J��8QLWHG 6WDWHV Y� 5RGULJXH]� ��� )��G
���� ������ ���WK &LU� ����� �FRQFOXGLQJ WKDW WKHUH ZDV QR $SSUHQGL
HUURU XQGHU ��8�6�&� � ����E�����&� ZKHQ WKH HQKDQFHPHQW IRU UHVXOWLQJ
GHDWK ZDV IRXQG E\ RQO\ D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH EHFDXVH WKH
WZHQW\�\HDU VHQWHQFH LPSRVHG GLG QRW H[FHHG WKH PD[LPXP VHQWHQFH
DXWKRUL]HG XQGHU � ����E�����&� IRU D KHURLQ RIIHQVH ZLWKRXW UHIHUHQFH WR
³GHDWK RU VHULRXV ERGLO\ LQMXU\�´�� 8QLWHG 6WDWHV Y� 0F,QWRVK� ��� )��G
���� ��� ��WK &LU� ����� �ZKHUH WKH GLVWULFW FRXUW HQKDQFHG WKH
GHIHQGDQW¶V VHQWHQFH XQGHU � ����E�����$� DIWHU ILQGLQJ E\ D
SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH WKDW ³GHDWK RU VHULRXV ERGLO\ LQMXU\´ KDG
UHVXOWHG� KROGLQJ WKDW $SSUHQGL GLG QRW DSSO\ EHFDXVH WKH GHIHQGDQW ZDV
VHQWHQFHG WR WZHQW\ \HDUV LPSULVRQPHQW� ZKLFK LV WKH DXWKRUL]HG
PD[LPXP VHQWHQFH XQGHU � ����E�����&� ZLWKRXW DQ\ HQKDQFHPHQW��
8QLWHG 6WDWHV Y� &DWKH\� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ����� �XSKROGLQJ
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