
�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

��������	
�����
��

�
�����������������

�����������

�,//,$0�:,*+7�27621�

����������	

�������


�

�(*,1$/'�� �,/.,1621�

����������	

������

�����������

�2*(5,&2 �2+1621�

����������	

�������


�

�$5*$5(77(�+((�

����������	

������

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

������������ ����

�!!"#$�%&�'�()"�
*+(",�	(#("���+�(&+-(���.&(�
%�&�()"���&()"&*��+�(&+-(��%��)+�

#(���$",��#*,�/�.*0�(�1*�
���������2���3�������2�4�#5+,����6#(7�#*,

8"("&�����-�*�'.����+�(&+-(��.,0"��

�&0.",�#*,�	.9'+((",:���"-"'9"&�����;��;

; ���������������
�

�����������������

������������ ����

�"-+,",�#*,��+$",:���#<��=��;���

>"%�&":������
����)+"%��+&-.+(��.,0"3�>���	�
>�����?�������
�����/�����������?����?�/�

�
?������
>>��	��#*,������	���+&-.+(��.,0"��

�����������������


������

	������� � ��)*� @�� ?"1+��� ����	�� ��/�� ���A
	� B
8��
����$"5"$#*,���)+��� %�&��!!"$$#*(�� ���,,�����#&(+�
���
��� ��� ���� �������/� ������?�
�������
��	�?
�
���
���	���
������$.'9.����)+��
%�&��!!"$$""�����������
�����)*�@��?"1+�������	����/�
���A
	�B�8��
����$"5"$#*,���)+���%�&��!!"$$#*(�����,,
��� �#&(+�� ���
��� ��� ���� �������/� ������?�
�������
��	�?
�
���
���	���
������$.'9.����)+��
%�&��!!"$$""��

����
��� ��� ���� ,"$+5"&",� ()"� �!+*+�*� �%� ()"� -�.&(�� +*
1)+-)� >���	�� ��
�����/�� ������� ��?��� #*,
�?�/�� ����� C�+*",�� � �
?����� ��� D!!�� �2�;=E�� ,"$+5"&",� #
�"!#&#("��!+*+�*�-�*-.&&+*0�+*�!#&(�#*,�,+��"*(+*0�+*�!#&(��+*
1)+-)� >�����?����� �
>>��	�� #*,� �����	�� ����
C�+*",�

�����������������

�������
�����������������

>�/����������
���������)+"%��+&-.+(��.,0"�����0"&+-�
��)*��*�#*,��+$$+#'��1+0)(���(��*�#!!"#$�()"�,+�'+��#$��%
()"+&� +*,+5+,.#$� �;� 
�	���� F�=G�� -$#+'�� #0#+*�(� ()"� �)+�
�,.$(�8#&�$"��.()�&+(<����)"�-$#+'��#��"&(",�+'!&�!&+"(+"��+*
()"�&"�!"-(+5"�!$#+*(+%%�H�!#&�$"�!&�-"",+*0�����)"�"�-$#+'�
1"&"� ,+�'+��",� #�� *�(� -�0*+7#9$"� .*,"&� �"-(+�*� �=G��
#--�&,+*0� (�� ()"� &.$"��%������ 
�����
������ ��;�
�	�� �22
D�==�E�� � �)"� ,+�(&+-(� -�.&(�� &.$",� ()#(� ()"�"� -$#+'�� 1"&"



������������ ���� ���������������
�

�����������������

�

-�0*+7#9$"��*$<�.*,"&�#�!"(+(+�*�%�&�)#9"#��-�&!.��9"-#.�"
()"<� *"-"��#&+$<� +'!$+",� ()"� +*5#$+,+(<� �%� ()"� !&+��*"&�H
-�*%+*"'"*(�����&�()"�%�$$�1+*0�&"#��*���1"���A��	��()"
C.,0'"*(��%�()"�,+�(&+-(�-�.&(�#*,�%+*,�()#(�-"&(#+*�!&+��*"&
-$#+'��#&"�-�0*+7#9$"�.*,"&��"-(+�*��=G��


*��!&+$��%��===����0"&+-����)*��*��1)��1#��+*-#&-"&#(",
+*�()"��(#("��%��)+���)#,�#*�+*+(+#$�!#&�$"�)"#&+*0�����--�&,+*0
(��()"��)+����,"��()"�!#&�$"�)"#&+*0�'.�(�9"�-�*,.-(",�9<
()"�8#&�$"�>�#&,��&�9<� #(� $"#�(� �*"�'"'9"&��%� ()"�8#&�$"
>�#&,�#*,��*"�8#&�$"�>�#&,��"#&+*0��%%+-"&���
*���)*��*H�
-#�"��()"�)"#&+*0�1#��-�*,.-(",�9<��*"�8#&�$"�>�#&,�'"'9"&
#$�*"����(�()"�)"#&+*0��()#(�'"'9"&��%�()"�8#&�$"�>�#&,�,+,
*�(�#$$�1���)*��*�(���!"#I��*�)+���1*�9")#$%��#$()�.0)�()"
��,"�&"J.+&"��()#(��)"�-�*�+,"&�)+���&#$��&�1&+(("*��(#("'"*(��
	)"�,+,�*�(� #�I� ��)*��*�#*<�J."�(+�*�3� � ��)*��*�1#��*�(
#$$�1",� (�� #�I� #*<� J."�(+�*��� ��)"�8#&�$"�>�#&,�'"'9"&
9#�",�)"&�,"-+�+�*�(��,"*<�!#&�$"��*�(1��#$$"0",�-�*5+-(+�*�
%�&�1)+-)���)*��*�1#��*"5"&�"5"*�-)#&0",��+*�5+�$#(+�*��%�()"
��,"H��!"&'+��+9$"�-�*�+,"&#(+�*���

��)*��*�-$#+'��()#(�)+��,."�!&�-"���&+0)(��1"&"�5+�$#(",�9<
()+��!#&�$"�)"#&+*0����"�%+$",�#��"-(+�*��=G��-$#+'�-)#$$"*0+*0
()"� !#&�$"� )"#&+*0�� *�(� ()"� ,"*+#$� �%� !#&�$"�� � �"� ��.0)(
,"-$#&#(�&<�#*,�+*C.*-(+5"�&"$+"%����)"�,+�(&+-(�-�.&(�,+�'+��",
��)*��*H���.+(� %�&� %#+$.&"� (���(#("�#�-$#+'�.*,"&�;G�
�	���
F��=��D"E��%+*,+*0�()#(������!&"-$.,",�)+��-$#+'�����)*��*
#$$"0"��()#(�()+��-)#$$"*0"�+��-�0*+7#9$"�.*,"&��"-(+�*��=G�
#*,�()#(�()"�,+�(&+-(�-�.&(�"&&",�+*�,+�'+��+*0�)+��-�'!$#+*(�

�+$$+#'��1+0)(���(��*�1#��-�*5+-(",�+*��)+��+*��=G���%
#00&#5#(",� '.&,"&�� � 
*,"&� ()"� &"0.$#(+�*�� +*� !$#-"� #(� ()"
(+'"��)"�1#��*�(�"$+0+9$"�%�&�!#&�$"�%�&�%+%(""*�<"#&����
%�)"
1"&"�,"*+",�!#&�$"�#(�()#(�!�+*(��()"�8#&�$"�>�#&,�1�.$,�9"
&"J.+&",� (�� 0+5"� )+'� #*�()"&� )"#&+*0� 1+()+*� %+5"� <"#&��
��(��*�1#��,"*+",�!#&�$"�+*+(+#$$<��#*,�()"�8#&�$"�>�#&,��"(
)+�� *"K(� )"#&+*0� %�&� ("*� <"#&�� $#("&�� 1+()� #� )#$%1#<� !�+*(
"5#$.#(+�*� +*� %+5"� <"#&��� � �)+�� !$#*� -�'!$+",� 1+()� ()"
&"0.$#(+�*��+*�"%%"-(�1)"*���(��*�1#���"*("*-",���

� ���������������
�

�����������������

������������ ����

>"%�&"�()#(�%+5"�<"#&��$#!�",��)�1"5"&��()"��)+��&"0.$#(+�*�
-)#*0",�� #*,� ()"� *"1� !#&�$"� &.$"�� �#+,� ()#(� #� !&+��*"&
-�*5+-(",��%�#00&#5#(",�'.&,"&�1#��*�(�"$+0+9$"�%�&�!#&�$"�%�&
'�&"� ()#*� ()+&(<�(1�� <"#&��� � ��(��*� #(("*,",� )+�� )#$%1#<
&"5+"1���-)",.$",�.*,"&�()"�&"0.$#(+�*��+*�!$#-"�#(�()"�(+'"��%
)+��+*+(+#$�+*-#&-"&#(+�*����(�()#(�&"5+"1��)�1"5"&��()"�8#&�$"
>�#&,�,"-+,",�()"�*"1�&.$"��#!!$+",�&"(&�#-(+5"$<��#*,�()"
8#&�$"�>�#&,�#**�.*-",�()#(���(��*�1�.$,�*�(�9"�"$+0+9$"�%�&
!#&�$"� .*(+$� ;��2�� � �)"<� *"5"&()"$"��� I"!(� ()"� ;���� ,#("
�-)",.$",�%�&���(��*H��*"K(�)"#&+*0����)"�8#&�$"�>�#&,�'#,"
#�,"("&'+*#(+�*�#9�.(���(��*H��!#&�$"�"$+0+9+$+(<��*�(�#9�.(
)+��!#&�$"��.+(#9+$+(<��#��1#��&"J.+&",�9<�()"��$,�&"0.$#(+�*��

��(��*�%+$",��.+(�.*,"&��"-(+�*��=G���#$$"0+*0�5+�$#(+�*�
1+()+*� ()"� !#&�$"� )"#&+*0� !&�-",.&"��� � �)"� ,+�(&+-(� -�.&(
,+�'+��",���(��*H��-$#+'���(#(+*0�+(�1#��*�(�-�0*+7#9$"�.*,"&
�"-(+�*��=G��

�)"*�#�,+�(&+-(�-�.&(�,+�'+��"��#�-#�"��&�-$#+'�!.&�.#*(�(�
;G�
�	����F��=��D"E�� ()+�� -�.&(� &"5+"1�� �.-)�,+�'+��#$���
��
�����������
���������� �������������,�L����L���DL()��+&�
�==2E����)"�0&#*(��%�#�'�(+�*�%�&��.''#&<�C.,0'"*(�+��#$��
&"5+"1",������
���#*,�()+��-�.&(�#!!$+"��()"��#'"��(#*,#&,�()"
,+�(&+-(�-�.&(�#!!$+",��!���������
������������;�=����,��=2�
L���DL()��+&��;���E�

�","&#$�)#9"#��-�&!.��!.&�.#*(�(��;G�
�	����F�;;���+��()"
"K-$.�+5"� #5"*."� %�&� -)#$$"*0+*0� ()"� %#-(� �&� ,.&#(+�*� �%� #
!&+��*"&H��-�*%+*"'"*(��9.(�-+5+$�&+0)(��#-(+�*��!.&�.#*(�(���;

�	����F��=G��#&"�#5#+$#9$"�(��-)#$$"*0"�()"�-�*,+(+�*���%�()#(
-�*%+*"'"*(��#--�&,+*0�(��()"�	.!&"'"���.&(���!�����������
�
"�������#������
�	���2��D�=2�E�� ��)"�-#�"��9"%�&"�()+����
$���� -�.&(� (�,#<� +*5�$5"� ()"� +*("&�"-(+�*� �%� ()"�"� (1�
!&�5+�+�*��� � 
(� +�� �.&� (#�I� (�� ,"("&'+*"� .*,"&� 1)#(
-+&-.'�(#*-"��#�!&+��*"&�'#<�.�"�#��"-(+�*��=G��#-(+�*��&#()"&
()#*� #�)#9"#�� -�&!.��!"(+(+�*�� (�� -)#$$"*0"� ()"�!&�-",.&"�
.�",�+*�)+��!#&�$"�)"#&+*0���



������������ ���� ���������������
�

�����������������

�

�+5"���'"1)#(�-�*%.�+*0�	.!&"'"���.&(�-#�"��0�5"&*�()"
+��."� )"&"�� #*,� �.&� �+�("&� -+&-.+(�� )#5"� �(&.00$",� 1+()
#!!$+-#(+�*��%�()"+&�)�$,+*0�����"�)#5"��(&.00$",�#��1"$$��#�
"5+,"*-",�9<�()"�-�*%$+-(+*0��!+*+�*���'��($<�.*!.9$+�)",���%
()+��-�.&(�().��%#&����"�*�1��""I�(��-$#&+%<�()"�-�*%$+-(�

�)"��$,"�(��%�()"�&"$"5#*(�	.!&"'"���.&(�-#�"��+����������
����
�	���2����
*�()+��-#�"��!&+��*"&��-)#$$"*0",�#�!�$+-<��%
,"!&+5#(+�*��%�0��,�(+'"�-&",+(��#%("&�,+�-+!$+*#&<�)"#&+*0��
%���#(��2L�G;����)"�!&+��*"&����.0)(�+*C.*-(+5"�&"$+"%�+*�()"
%�&'��%�+''",+#("�&"�(�&#(+�*��%�()"�-&",+(���1)+-)�+*�"5"&<
-#�"�1�.$,�#.(�'#(+-#$$<�&"�.$(�+*�()"�!&+��*"&�H�+''",+#("
&"$"#�"�%&�'�-�*%+*"'"*(�� �%���#(��22���>"-#.�"�()+��#-(+�*
-)#$$"*0",� ()"�,.&#(+�*��%� ()"+&�-�*%+*"'"*(�� ()"�	.!&"'"
��.&(�)"$,�()#(�M#��(#("�!&+��*"&�-)#$$"*0+*0�)+��.*,"&$<+*0
-�*5+-(+�*�#*,��"*("*-"��*�%","&#$�-�*�(+(.(+�*#$�0&�.*,��+*
#�%","&#$�-�.&(�+��$+'+(",�(��)#9"#��-�&!.��N��%���#(��G=���

��� "K!$#+*",� #9�5"�� )�1"5"&�� �������� $"%(� �!"*� ()"
!���+9+$+(<� ()#(� #� �"-(+�*� �=G�� -$#+'� '+0)(� �(+$$� $+"�� � �)"
	.!&"'"���.&(��#+,��MO
P%�#��(#("�!&+��*"&�+���""I+*0�,#'#0"��
)"�+��#((#-I+*0���'"()+*0��()"&�()#*�()"�%#-(��&�$"*0()��%�)+�
-�*%+*"'"*(�� #*,� )"� +�� �""I+*0� ��'"()+*0� �()"&� ()#*
+''",+#("��&�'�&"��!"",<�&"$"#�"��()"�(&#,+(+�*#$�!.&!��"��%
)#9"#�� -�&!.��N� %��� #(� �=��� � �)"� ��.&(� 1"*(� �*� (�� �#<�
M�--�&,+*0$<��������#�,#'#0"��#-(+�*�9<�#��(#("�!&+��*"&������
9"�9&�.0)(�.*,"&�()"��+5+$��+0)(���-(�+*�%","&#$�-�.&(�1+()�.(
#*<�&"J.+&"'"*(��%�!&+�&�"K)#.�(+�*��%��(#("�&"'",+"��N��%��
D"'!)#�+��#,,",E�

�%("&�+'#0+*+*0�#�!&+��*"&H��-$#+'�()#(�'+0)(�9"�-�0*+7#9$"
.*,"&��"-(+�*��=G��+*����������()"�	.!&"'"���.&(�,"-+,",�+*
������ 
������������� ��G� 
�	�� ��=�� ������� D�=2�E�� ()#(� #
�"-(+�*��=G��-$#+'�%�&�,#'#0"��9#�",��*�#�-)#$$"*0"�(��()"
!&�-",.&"��"'!$�<",�9<�()"��(#("�+*�+'!��+*0��#*-(+�*���*�#
!&+��*"&��+*-$.,+*0�()"�$�����%�0��,�(+'"�-&",+(��%�&�%$#0&#*(
�&��"&+�.��'+�-�*,.-(��1#��+*�%#-(�-�0*+7#9$"����)"��.+(�1#�
#� -$#��� #-(+�*�� #*,� +(� +��.",� #� 0"*"&#$� -)#$$"*0"� (�� ()"
!&�-",.&"��"'!$�<",�9<�()"��(#("����)"���.&(��#+,��MO
P(�1#�

L ���������������
�

�����������������

������������ ����

!&�!"&� %�&� ()"� O-�.&(�P� (�� ,"("&'+*"� ()"� 5#$+,+(<� �%� ()"
!&�-",.&"�� %�&� &"5�I+*0� 0��,�(+'"� -&",+(�� #*,� (�� %#�)+�*
#!!&�!&+#("� &"'",+"�� %�&� #*<� -�*�(+(.(+�*#$� 5+�$#(+�*�
#�-"&(#+*",���)�&(��%��&,"&+*0�()"�#-(.#$�&"�(�&#(+�*��%�0��,
(+'"�#$&"#,<�-#*-"$$",�N���)"���.&(�&"-�0*+7",�()"��"-(+�*
�=G��-$#+'�

�%("&� #� $�*0� !"&+�,� �%� �+$"*-"� �*� ()"� '#(("&�� ()"� ��.&(
,"-+,",������
�����
��������;�
�	���22�D�==�E���
*�������#
!&+��*"&�-$#+'",�()#(� ()"�,"%"*,#*(����(#("�!&��"-.(�&��#*,
+*5"�(+0#(�&���)#,�"*0#0",�+*�#*�.*$#1%.$�+*5"�(+0#(+�*��%�)+'
()#(� $",�(��)+��.*$#1%.$�#&&"�(�#*,�!&��"-.(+�*�� ��"���.0)(
-�'!"*�#(�&<� #*,� !.*+(+5"� ,#'#0"�� 9.(� *�(� &"$"#�"� %&�'
-.�(�,<��&��()"&�+*C.*-(+5"�&"$+"%����"5"&()"$"����9"-#.�"�()"
��.&(�%�.*,�()#(��"-I�1#��#-(.#$$<�("�(+*0�()"�&"$+#9+$+(<�#*,
$"0#$+(<� �%� )+�� -�*%+*"'"*(�� )+�� -$#+'� 1#�� *�(� -�0*+7#9$"
.*,"&��"-(+�*��=G����%���#(��G��G;���

�)"���.&(���.0)(�(��%.&()"&�-$#&+%<�()"�J."�(+�*��)�1"5"&�
�+(+*0�()"���������J.�("�#9�5"��()#(��""I+*0�,#'#0"��+��*�(
-)#$$"*0+*0� �*"H�� -�*%+*"'"*(�� ()"� 	.!&"'"� ��.&(� �#+,�
M�)#(��(#("'"*(�'#<�*�(�9"�(&."��)�1"5"&��1)"*�"�(#9$+�)+*0
()"�9#�+��%�&�()"�,#'#0"��-$#+'�*"-"��#&+$<�,"'�*�(&#("��()"
+*5#$+,+(<��%�()"�-�*5+-(+�*�N��%���#(��G�����)"�	.!&"'"���.&(
1"*(��*�(��$+'+(�()"�.�"��%��"-(+�*��=G��%�&�!&+��*"&�-$#+'��
�(#(+*0�#(��GL�G2��()#(

+*� �&,"&� (�� &"-�5"&� ,#'#0"�� %�&� #$$"0",$<
.*-�*�(+(.(+�*#$�-�*5+-(+�*��&�+'!&+��*'"*(���&�%�&��()"&
)#&'� -#.�",� 9<� #-(+�*�� 1)��"� .*$#1%.$*"��� 1�.$,
&"*,"&�#�-�*5+-(+�*��&��"*("*-"�+*5#$+,��#�F��=G��!$#+*(+%%
'.�(� !&�5"� ()#(� ()"� -�*5+-(+�*� �&� �"*("*-"� )#�� 9""*
&"5"&�",��*�,+&"-(�#!!"#$��"K!.*0",�9<�"K"-.(+5"��&,"&�
,"-$#&",�+*5#$+,�9<�#��(#("�(&+9.*#$�#.()�&+7",�(��'#I"
�.-)�,"("&'+*#(+�*���&�-#$$",�+*(��J."�(+�*�9<�#�%","&#$
-�.&(Q�� +��.#*-"��%�#�1&+(��%�)#9"#��-�&!.���;G�
�	���
F�;;������-$#+'�%�&�,#'#0"��9"#&+*0�()#(�&"$#(+�*�)+!�(�
#�-�*5+-(+�*��&��"*("*-"�()#(�)#������9""*����+*5#$+,#(",
+��*�(�-�0*+7#9$"�.*,"&�F��=G���



������������ ���� ���������������
�

�����������������

2

�)"� ��.&(�� )�1"5"&�� ()"*� �#+,�� MO
P%� ()"� ,+�(&+-(� -�.&(
,"("&'+*"��()#(�()"�!$#+*(+%%Q��#-(+�*��"5"*�+%��.--"��%.$��1+$$
����,"'�*�(&#("� ()"� +*5#$+,+(<��%�#*<��.(�(#*,+*0�-&+'+*#$
C.,0'"*(�#0#+*�(�()"�!$#+*(+%%��()"�#-(+�*��)�.$,�9"�#$$�1",�(�
!&�-"",��+*�()"�#9�"*-"��%���'"��()"&�9#&�(��()"��.+(�N��%���#(
�G2�� � �)"� -�0*+7#9$"� -$#+'�� ()"*�� -#**�(� 9"� ()"� I+*,� �%
-)#$$"*0"�()#(�%+(���J.#&"$<�1+()+*�()"�-�&"��%�)#9"#��-�&!.��
#� -)#$$"*0"� (�� ()"� %#-(� �&� ,.&#(+�*� �%� -�*%+*"'"*(�� � �)"
J."�(+�*� 9"-�'"�� 1)#(� ()"� 	.!&"'"� ��.&(� +*("*,�� 9<
M*"-"��#&+$<�,"'�*�(&#("��N�#��(��()"�5#$+,+(<��%�#�-�*5+-(+�*
�&��"*("*-"���%���#(��G��

�)"� 	.!&"'"� ��.&(� %.&()"&� "K!$�&",� ()#(� J."�(+�*� +*
&� �����
��'���������;��
�	��L���D�==2E���
*�()#(�-#�"��#��(#("
!&+��*"&�-$#+'",�(��-)#$$"*0"��*$<�()"�!&�-",.&"��.�",�+*�)+�
,+�-+!$+*#&<�!&�-"",+*0��9"$+"5+*0�()#(�)"�)#,�-#&5",��.(�()"
��&(� �%� -$#+'� -�0*+7#9$"� .*,"&� �"-(+�*� �=G������������ #*,
��������)"�!&�-",.&"��#(�+��."��)�1"5"&��&"0#&,",�()"�$�����%
0��,�(+'"� -&",+(��� � 
*� �""I+*0� #*,� �.--"��%.$$<� #((#+*+*0
&"�(�&#(+�*��%�0��,�(+'"�-&",+(���#�!&+��*"&H���"*("*-"�1#�
*"-"��#&+$<�#*,�#.(�'#(+-#$$<��)�&("&�� ��)"�	.!&"'"���.&(
)"$,�()#(�()"�!&+��*"&H��*#&&�1�+*("&!&"(#(+�*��%�#�-�0*+7#9$"
-$#+'�1#��*�(�*#&&�1�"*�.0)3�()"�*#(.&"��%�#�-)#$$"*0"�(�
!&�-",.&"��'#<��(+$$�+'!$<�()"�+*5#$+,+(<��%�()"�-�*5+-(+�*��&
�"*("*-"�� � %��� #(� L���� � ��� #� &"�.$(�� #� -$#+'� #((#-I+*0� �*$<
!&�-",.&"��*�(� &"�.$(��'#<��(+$$� %#+$� (��9"�-�0*+7#9$"�.*,"&
�"-(+�*��=G��.*$"���()"�!&+��*"&�-#*��)�1�()#(�()"�-�*5+-(+�*
�&� �"*("*-"� )#�� 9""*� !&"5+�.�$<� +*5#$+,#(",�� 1)"&"�� #�� +*
&� ������()"�-)#$$"*0"�-#*�9"��#+,�(��M*"-"��#&+$<N�+'!$<�()"
+*5#$+,+(<��%�()"�-�*(+*.",�-�*%+*"'"*(���

�+*#$$<�#*,�'��(�&"-"*($<��+*�!
������
��(�������;��
�	���
D�==GE�� ()"� 	.!&"'"� ��.&(� &"+("&#(",� ()#(� ��'"� I+*,� �%
!&+��*"&�-$#+'�+��-�0*+7#9$"�.*,"&��"-(+�*��=G�����)"���.&(
1&�("��M
%��%�&�"K#'!$"��!"(+(+�*"&�1"&"�(���""I�,#'#0"��R%�&
.�+*0� ()"� 1&�*0� !&�-",.&"��� *�(� %�&� &"#-)+*0� ()"� 1&�*0
&"�.$(�H#*,�+%�()#(�!&�-",.&#$�,"%"-(�,+,�*�(�R*"-"��#&+$<�+'!$<
()"�+*5#$+,+(<��%H�()"�&"5�-#(+�*��()"*������1�.$,�)#5"�*�
#!!$+-#(+�*�O#(P�#$$�N��%���#(��2�D+*("&*#$�-+(#(+�*���'+((",E�

G ���������������
�

�����������������

������������ ����

�)"�	.!&"'"���.&(��""'��().��(��)#5"�,+-(#(",�)�1�()"�"
-$#+'��-#*�!&�-"",��9.(�()"�-#�"��%&�'�()"�$�1"&�-�.&(��#&"
#*<()+*0�9.(�-$"#&��#*,�()"�&.$+*0��%&�'�()"�5#&+�.��-+&-.+(�
#&"�*�(�"*(+&"$<�-�*�+�("*(������"K!$#+*",�'�&"�%.$$<�9"$�1�
()"��+�(&+-(��%���$.'9+#��+&-.+(�)#��%�.*,�()#(�#�-)#$$"*0"�(�
!#&�$"�!&�-"",+*0��+��-�0*+7#9$"�.*,"&��"-(+�*��=G���#��)#�
()"��+%()����)"�	"5"*()��+&-.+(�&"-�0*+7"��()#(���'"�!&+��*"&
-$#+'��#&"�-�0*+7#9$"�.*,"&��"-(+�*��=G��&#()"&�()#*�)#9"#��
9.(�+(�+��*�(�-$"#&�1)"&"�-)#$$"*0"��(��!#&�$"�!&�-"",+*0��$+"�
�)"��"*()��()"��+*()��#*,�()"��+0)()��+&-.+(��)#5"�-�*%$+-(+*0
!&"-","*(���


*�	���� ������
����������������,������D������+&���==GE�
()"���.&(��%��!!"#$��%�&�()"��+�(&+-(��%���$.'9+#��+&-.+(�)"$,
()#(� #*� +*'#("Q�� -�*�(+(.(+�*#$� -)#$$"*0"� #$$"0+*0
'+�-#$-.$#(+�*��%�#�!#&�$"�"$+0+9+$+(<�,#("�-�.$,�9"�9&�.0)(�#�
#��"-(+�*��=G��#-(+�*����)"�-�.&(�+*,+-#(",�()#(�9"-#.�"�!#&�$"
,"-+�+�*��+*�()"��+�(&+-(��%���$.'9+#�1"&"�,+�-&"(+�*#&<��()"&"
1#��*��0.#&#*(""�()"�+*'#("�1�.$,�)#5"�9""*�&"$"#�",�#*<
"#&$+"&���?+I"1+�"��+*�)������
��*�����������;����,�G�G��G;�
D�()��+&���==2E��()"�-�.&(��#+,��M�"*"&#$$<���"-(+�*��=G���.+(�
#&"�()"�!&�!"&�5")+-$"�(��#((#-I�.*-�*�(+(.(+�*#$�-�*,+(+�*���%
-�*%+*"'"*(� #*,� !&+��*� !&�-",.&"��N� 1)"&"#�� #� )#9"#�
!"(+(+�*� +�� ()"� !&�!"&� 5")+-$"� %�&� �""I+*0� &"$"#�"� %&�'
+*-#&-"&#(+�*���

�)"�	"5"*()��+&-.+(�&"-"*($<��.''#&+7",�+(���(#*,#&,�+*
������ 
�� !��������� ;�G����,� L�2�� L������ D2()��+&�� ;���E
D+*("&*#$�-+(#(+�*���'+((",E��+*�()+��1#<:

	(#("�!&+��*"&��1)��1#*(�(��-)#$$"*0"�()"+&�-�*5+-(+�*��
()"+&� �"*("*-"��� �&� #,'+*+�(&#(+5"� �&,"&�� &"5�I+*0
0��,�(+'"� -&",+(�� �&� "J.+5#$"*(� �"*("*-"��)�&("*+*0
,"5+-"���'.�(��""I�)#9"#��-�&!.���9"-#.�"�()"<�-�*("�(
()"�%#-(��&�,.&#(+�*��%�-.�(�,<��	(#("�!&+��*"&��1)��1#*(
(��&#+�"�#�-�*�(+(.(+�*#$�-)#$$"*0"�(��#*<��()"&�,"-+�+�*�
�.-)� #�� (&#*�%"&� (�� #� *"1� !&+��*�� #,'+*+�(&#(+5"
�"0&"0#(+�*�� "K-$.�+�*� %&�'� !&+��*� !&�0&#'��� �&
�.�!"*�+�*��%�!&+5+$"0"���'.�(�+*�("#,�"'!$�<�F�=G���&



������������ ���� ���������������
�

�����������������

=

#*�()"&��(#(.("�#.()�&+7+*0�,#'#0"���&�+*C.*-(+�*���1)"*
()"�,"-+�+�*�'#<�9"�-)#$$"*0",�#(�#$$��������

�)"�J."�(+�*�&"'#+*���)�1"5"&��1)"()"&�#�!#&�$"�)"#&+*0�+�
#*� M"J.+5#$"*(� �"*("*-"��)�&("*+*0� ,"5+-"N� �&� M#*<� �()"&
,"-+�+�*N�+*�()"�	"5"*()��+&-.+(��

�)"��"*()��+&-.+(�-#�"��#&"�+*�-�*%$+-(����#&$<��"*()��+&-.+(
-#�"���""'�(���#<�()#(�)#9"#��+��#!!&�!&+#("�%�&�-$#+'��#&+�+*0
%&�'�!#&�$"�!&�-",.&"����!���)�� �
�����������;����,���GL
D��()��+&���==LE�� ��)+��-#�"��)�1"5"&��!&",#(",�!
������
�
(��������;��
�	����D�==GE�����&"�&"-"*($<��()"��"*()��+&-.+(
)#���#+,��#$9"+(�+*�#*�.*!.9$+�)",��!+*+�*��MO	P"-(+�*��=G�
#-(+�*�� #&"� (<!+-#$$<� ()"� !&�!"&� 5")+-$"� %�&� #((#-I+*0
.*-�*�(+(.(+�*#$� -�*,+(+�*�� �%� -�*%+*"'"*(� #*,� !#&�$"
!&�-",.&"��N� ����������
��&
��������������G�G2��;��;��?
�L��;����S��D��()��+&���.$<�;���;��;E�

�)"��+*()��+&-.+(�&.$"�,+�(+*0.+�)"��#'�*0�,+%%"&"*(�!#&�$"
!&�-",.&"�����)#(�-�.&(��+*�'�����������
��'�������;�����,���;��
��;�� D=()� �+&�� �==2E�� �#+,�� � M�"� )#5"� *�� ,+%%+-.$(<� +*
-�*-$.,+*0� ()#(� #� -)#$$"*0"� (�� ()"� !&�-",.&"�� .�",� +*� ()"
,"*+#$� �%� !#&�$"� *"-"��#&+$<� +'!$+-#("�� ()"� 5#$+,+(<� �%� ()"
,"*+#$� �%� !#&�$"� #*,�� ()"&"%�&"�� ()"� !&+��*"&Q�� -�*(+*.+*0
-�*%+*"'"*(�N� � ��� �.!!�&(�� +*� ���(*�("� ��� ()"� -�.&(� -+(",
)�� � 
�� ������� ��;� ���,� #(� ��G2�� #*,������ � 
�� +�,��
'����� ��� ��������-���������� �2� ���,� ��G�� �L�� D�()� �+&�
�==�E���%�����)"�-�.&(�-�*(&#�(",�()"�%#-(��+*�.����
��!�������
�������,�G�G�D=()��+&���==2E��(��()"�%#-(��+*�'�������������
*
.�����!&+��*"&��9&�.0)(�#��"-(+�*��=G��#-(+�*� (��-)#$$"*0"
()"+&�-)#&#-("&+7#(+�*�#���"K��%%"*,"&��%�&�!.&!��"���%�#��(#("
&"0+�(&#(+�*�!&�0&#'����)"��+*()��+&-.+(�*�(",�()#(��.--"����*
()"�'"&+(��%�&�()"�-$#+'#*(��1�.$,�*�(�-#$$�+*(��J."�(+�*�()"
5#$+,+(<��%�()"+&�-�*%+*"'"*(3�+(�1�.$,�'"&"$<�&"'�5"�()"'
%&�'� ()"� �"K� �%%"*,"&� $+�(� #*,� &"0+�(&#(+�*� !&�0&#'
&"J.+&"'"*(����%���#(�G;��;�������#�&"�.$(��()"�!&+��*"&�H�-$#+'�
1"&"�!&�!"&$<�9&�.0)(�.*,"&��"-(+�*��=G����%���

�� ���������������
�

�����������������

������������ ����

�
:KLOH WKLV FRXUW OLPLWV WKH SUHFHGHQWLDO YDOXH DQG FLWDWLRQ WR LWV

XQSXEOLVKHG FDVHV� ZH IHHO LW LV LPSRUWDQW KHUH WR HOXFLGDWH WKH FRQIXVLRQ
DPRQJ SDQHOV RI WKLV FRXUW RQ WKH LVVXHV EHIRUH WKH HQ EDQF FRXUW� 7KH
P\ULDG XQSXEOLVKHG FDVHV RQ WKLV LVVXH DQG WKH GLIIHULQJ UHVXOWV WKHUHLQ
PHULW PHQWLRQ DQG FODULILFDWLRQ�
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7KH PDMRULW\ ILQGV LW LPSRUWDQW WR QRWH WKDW WKH 6XSUHPH &RXUW

FDVHV HVWDEOLVKLQJ WKH SUHFHGHQW IRU WKLV FDVH UHIHU WR QHFHVVDULO\ LPSO\LQJ
WKH LQYDOLGLW\ RI WKH ³FRQYLFWLRQ�´ ³VHQWHQFH�´ RU ³MXGJPHQW�´ 6HH +HFN�
��� 8�6� DW ��� �³FRQYLFWLRQ RU VHQWHQFH´�� VHH DOVR (GZDUGV� ��� 8�6�
DW ��� �³MXGJPHQW´�� 7KH GLVVHQW� QHYHUWKHOHVV� H[WHQGV WKH UXOH RI WKRVH
FDVHV� 7KH GLVVHQW UHIHUV WR QHFHVVDULO\ LPSO\LQJ WKH LQYDOLGLW\ RI WKH
³KHDULQJ´ DQG WKH ³MXGJPHQW�´ ZKHUH ³MXGJPHQW´ UHIHUV WR D GHFLVLRQ RI
WKH 2KLR 3DUROH %RDUG� �'LV� 2S� DW ��� ��� ��� )RU WKH SXUSRVHV RI WKLV
FDVH� WKHPDMRULW\ EHOLHYHV ³MXGJPHQW´ SURSHUO\ UHIHUV RQO\ WR WKH GHFLVLRQ
RI D FRQYLFWLQJ FRXUW�
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7KLV LV WKH FOHDUHVW VWDWHPHQW RI WKH VWDQGDUG WKH PDMRULW\

LQWHQGV WR HVWDEOLVK WRGD\� 7KH GLVVHQW UHSHDWHGO\ RYHUVLPSOLILHV WKLV
VWDQGDUG� VWDWLQJ� ³%HFDXVH 2KLR¶V SDUROH V\VWHP LV GLVFUHWLRQDU\� WKH
PDMRULW\ RSLQLRQ UHDVRQV� QR � ���� FODLP UHVXOWLQJ LQ D QHZ KHDULQJ ZLOO

QHFHVVDULO\ LPSO\ WKH LQYDOLGLW\ RI WKH XQGHUO\LQJ FRQYLFWLRQ RU VHQWHQFH´

�'LV� 2S� DW ��� DQG ³WKH PDMRULW\ KDV HUUHG LQ UXOLQJ WKDW DOO DWWDFNV RQ

SDUROH SURFHGXUHV LQ 2KLR WKDW UHTXLUH D QHZ KHDULQJ WR FRUUHFW DUH

FRJQL]DEOH XQGHU � ����� �'LV� 2S� DW ���� 7KH GLVVHQW IDLOV WR

DFNQRZOHGJH WKH PDMRULW\¶V UHFRJQLWLRQ WKDW FHUWDLQ VHFWLRQ ���� FODLPV�

WKRVH WKDW DXWRPDWLFDOO\ UHVXOW LQ HDUOLHU UHOHDVH� ZLOO QHYHU EH FRJQL]DEOH

XQGHU FXUUHQW 6XSUHPH &RXUW SUHFHGHQW�
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